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Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2025

Departamento de Regulacdo do Sistema Financeiro - DENOR
Banco Central do Brasil - BCB

SBS — Quadra 3 - Bloco B - Edificio-Sede 70074-900

Brasilia — DF

via e-mail: ativosvirtuais.denor@bcb.gov.br e denor@bcb.gov.br
Ref.: Edital de Consulta Publica n? 109, de 8 de novembro de 2024

Excelentissimos senhores do Banco Central do Brasil,

ASSOCIACAO BRASILEIRA DE CRIPTOECONOMIA (“ABcripto”) vem, pela presente, submeter a
aprecia¢do do D. Banco Central do Brasil (“BCB”) sugest&es e comentarios a minuta de resolucdo
que “Disciplina a constituigdo e o funcionamento das sociedades prestadoras de servigos de
ativos virtuais e a prestag¢do de servicos de ativos virtuais por outras instituicbées autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.”.

Primeiramente, a ABcripto parabeniza o BCB pela iniciativa de estabelecer um marco regulatério
claro e estruturado para as prestadoras de servicos de ativos virtuais (“PSAVs”). O
reconhecimento da necessidade de diretrizes especificas para esse segmento demonstra um
compromisso com a inovagao e seguranca do sistema financeiro nacional, garantindo maior
previsibilidade, prote¢ao aos consumidores e desenvolvimento sustentavel do setor.

A ABcripto acredita que a colaboragdo entre os reguladores e os participantes do mercado é
essencial para o desenvolvimento de regulamentacdes eficazes e equilibradas, que considerem
as peculiaridades tecnoldgicas e operacionais deste setor em constante evolug¢do. O didlogo
aberto e construtivo é fundamental para construir uma base sélida que impulsione a economia
digital no pais.

No presente documento, a ABcripto apresenta seus comentarios e sugestdes, elaborados com

base nas contribui¢cdes e discussdes dos associados no ambito do GT de BCB da ABcripto,
coordenado por Alessandra Carolina Rossi e Marcelo de Castro Cunha Filho. O objetivo é
oferecer subsidios para a proposta de regulamentacdao do setor no contexto do Edital da
Consulta Publica n2 109, de 8 de novembro de 2024 (“CP 109/24”).
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1.

1.1.

Das defini¢des adotadas pela CP 109/24

Considerando as definicdes adotadas pela CP 109/24, a ABcripto propde as

seguintes alteracGes e inclusGes, com o objetivo de aprimorar os conceitos, eliminar possiveis

ambiguidades e garantir maior clareza na interpretacdo da norma, registradas no quadro abaixo:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)
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Artigo 29, inciso I: alteracdo na redagdo para tornar a definicdo de airdrop mais precisa
e ndo haver confusdo entre airdrop e estratégia de marketing;

Artigo 29, inciso IV: altera¢do na redagdo com o objetivo de tornar o conceito de ativos
ou ativos de reserva de um ativo estavel mais preciso;

Artigo 22, inciso V: inclusdo da palavra “definitiva” para deixar claro que determinada
mudanca no protocolo do sistema de registros distribuidos ou similar ndo compativel
com a versdo anterior enseja uma alteracdo definitiva;

Artigo 29, inciso VIII: alteracdo na redacdo a fim de tornar o conceito de contrato
inteligente mais preciso, com o seu objeto delimitado;

Artigo 29, incisos IX e X (novos): inclusdo dos conceitos de emissor de ativo virtual e
emissdo de ativo virtual tendo em que vista que ambos os conceitos sdo utilizados na
proposta da regulamentacao;

Artigo 29, inciso XIlI (novo): inclusdo do conceito de formador de mercado tendo em
vista a alteracdo sugerida no conceito de provedor de liquidez. A modificacdo sugerida
para provedor de liquidez faz referéncia expressa ao formador de mercado, com o
objetivo de exclui-lo do ambito das entidades reguladas;

Artigos 22, incisos XIV e XVIII (novo): alteragdo na redagdo a fim de tornar os conceitos
de indice de referéncia do ativo virtual estdvel e negociacdo de ativos virtuais mais
precisos;

Artigo 29, inciso XX (novo): alteracdo na redacédo a fim de tornar a definicdo de prova
de reservas mais precisa. Além disso, sugerimos a exclusdo do termo “de forma
inequivoca” por entendermos que o mecanismo de prova de reserva atualmente
praticado no mercado funciona como uma fotografia de saldos, ndo constituindo prova
inequivoca da manutencdo dos saldos ao longo do tempo;
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i) Artigo 22, inciso XXI: reformulacdo do conceito de “provedor de liquidez” de modo que
tal conceito exclua do ambito de sua abrangéncia as atividades desenvolvidas por
formadores de mercado e investidores institucionais. Na sua esséncia, as atividades
desenvolvidas por formadores de mercado e investidores institucionais, embora possam
ter o efeito de fomentar a liquidez no mercado, sdo atividades que ndo levantam risco
do ponto de vista sistémico. Usualmente, formadores de mercado e investidores
institucionais atuam em nome préprio, com recursos proprios, e provém liquidez pronta
a entidade com quem se relacionam. Por essas razbes, a ABcripto ndo vislumbra a
necessidade de regulagdo do formador de mercado, tampouco do investidor
institucional. Ressalta-se que nem mesmo no mercado tradicional de valores mobilidrios
a atividade de formador de mercado é regulada stricto sensu, embora tenha de observar
requisitos especificos. De outro lado, entende-se que as atividades desenvolvidas por
modelos de negdcios que atuam essencialmente em nome de terceiros (e.g., comissao
e OTC), atividades que, por esséncia, envolvem o onboarding de clientes, sdo atividades
gue carregam maior risco, sendo, portanto, compreensivel que sejam abrangidas pelo
conceito de provedor de liquidez e sejam, como consequéncia, reguladas nos termos
desta proposta de regulamentacdo;

j) Artigo 29, incisos XXIIl e XXIV (novos): inclusdo dos conceitos de token e token de
utilidade, considerando as referéncias feitas a esses termos na proposta de
regulamentacdo; e

k) Artigo 22, inciso XXVI (novo): inclusdo do termo “para emissdo” para tornar o conceito
de documento técnico-descritivo mais preciso.

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO Il — DEFINICOES
Art. 29 Para efeitos desta Resolugdo, considera-se:

| - airdrop: estratégia de marketing de distribuicdo
gratuita de tokens ou ativos virtuais para clientes
ou usuarios de produtos ou servigos de sistema
baseado na tecnologia dos registros distribuidos
ou similar, geralmente com o objetivo de
aumentar a liquidez ou fomentar o projeto em
seus estdagios iniciais;

CAPITULO Il — DEFINICOES

Art. 22 Para efeitos desta Resolugdo, considera-se:

| - airdrop: estratégia-de-marketingde-distribuicdo
gratuita de tokens ou ativos virtuais para clientes
ou usuarios de produtos ou servigos de sistema
baseado na tecnologia dees registros distribuidos
ou similar, geralmente com o objetivo de
aumentar a liquidez ou fomentar o projeto em
seus estdgios iniciais;
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Il - ativo virtual: a representagdo digital de valor
que pode ser negociada ou transferida por meios
eletrénicos, a exemplo de sistema baseado na
tecnologia dos registros distribuidos (Distributed
Ledger Technology - DLT) ou similar e que pode
ser utilizada para a realizagdo de pagamentos ou
com propodsito de investimento, conforme o art.
32 da Lein? 14.478, de 21 de dezembro de 2022;

Il - ativo virtual estavel (stablecoin): o ativo virtual
criado com o propdsito de manter seu valor
estdvel em relacdo ao valor de uma moeda
fiducidria de referéncia ou a um indice que
indigue o valor de uma cesta de moedas
fiducidrias de referéncia;

IV - ativo ou ativos de reserva de um ativo virtual
estdvel: o ativo ou a cesta de ativos adotados
como referéncia do ativo virtual estavel, que
podem ser trocados pelo ativo virtual estavel,
observando-se que o saldo financeiro
correspondente ao valor de negociagdo do ativo
ou dos ativos de reserva deve ser maior ou igual
ao indice de referéncia do ativo virtual estavel, de
forma que atendam ao montante necessario para
o resgate em relagdo ao ativo ou cesta de ativos
adotados como referéncia do ativo virtual estavel;

V - bifurcagdo de rede: mudanga no protocolo do
sistema de registros distribuidos ou similar ndo
compativel com a versdo anterior, que afeta o
processo de validagdo dos blocos de transagdes
criados previamente;

(...)

VIII - contrato inteligente: um contrato projetado
e executado por meio de um algoritmo
computacional e desenvolvido, no caso mercado
de ativos virtuais, para um sistema baseado na
tecnologia dos registros distribuidos ou similar;

Il - ativo virtual: a representagdo digital de valor
que pode ser negociada ou transferida por meios
eletronicos, a exemplo de sistema baseado na
tecnologia dees registros distribuidos (Distributed
Ledger Technology - DLT) ou similar e que pode
ser utilizada para a realizagdo de pagamentos ou
com proposito de investimento, conforme o art.
32 da Lein® 14.478, de 21 de dezembro de 2022;

Il - ativo virtual estdvel (stablecoin): o ativo virtual
criado com o propdsito de manter seu valor
estavel em relacdo ao valor de uma moeda
fiduciaria de referéncia ou a um indice que
indigue o valor de uma cesta de moedas
fiducidrias de referéncia;

IV - ativo ou ativos de reserva de um ativo virtual
estavel: o ativo ou a cesta de ativos adotados
como reserva referéneia do ativo virtual estavel,
que podem ser trocados pelo ativo virtual estavel,
observando-se que o saldo financeiro
correspondente ao valor de negociagdo do ativo
ou dos ativos de reserva deve ser maior ou igual
ao saldo financeiro de ativos virtuais estaveis
emitidos indice—de—referéncia—do—ative—virtual
estdvel, de forma que o saldo financeiro
correspondente ao valor de negociagdo do ativo
ou dos ativos de reserva atendam ao montante
necessario para o resgate dos ativos virtuais
estaveis; adeotades—como—referéncia—do—ative

V — bifurcagdo definitiva de rede: mudanga no
protocolo do sistema de registros distribuidos ou
similar ndo compativel com a versdo anterior, que
afeta o processo de validagdo dos blocos de
transacGes criados previamente;

(...)

VIII - contrato inteligente: um contrato projetado
e executado por meio de um algoritmo
computacional e desenvolvido, no caso do
mercado de ativos virtuais, para permitir a auto
execucdo de suas disposi¢cGes sobre um sistema
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IX - exploragdo de falha: acesso ndo autorizado a
um sistema ou rede tecnoldgica, a partir de
vulnerabilidades ou falhas identificadas ou
estimuladas, geralmente realizada com intuitos
maliciosos ou de controle;

X - gamificacdo: a aplicacdo de elementos e
mecanicas de jogos eletrénicos, considerando,
por exemplo, a atribuicdo de pontuagdes,
recompensas, incremento de niveis, desafios e
rankings aos usuarios ou clientes;

Xl - indice de referéncia do ativo virtual estavel:
indice cujo valor sintetiza o valor financeiro do
ativo ou da cesta de ativos adotada como
referéncia do ativo virtual estdvel, representando
o valor financeiro de uma unidade do ativo
estavel;

XIl - listas de suspeicdo: listas elaboradas pelo
Grupo de Agdo Financeira - GAFI, com a finalidade
de identificar jurisdicdes com medidas frageis de
combate a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo;

baseado na tecnologia dos registros distribuidos
ou similar a partir da constatacio de
determinados eventos no mundo real ou virtual;

IX - emissor de ativo virtual: pessoa natural ou
juridica que emite ativo virtual;

X - emissdo de ativo virtual: processo por meio do
qual se cria, por meio de registro em sistema
baseado na tecnologia dos registros distribuidos,
ativo virtual;

XI - exploragdo de falha: acesso ndo autorizado a
um sistema ou rede tecnoldgica, a partir de
vulnerabilidades ou falhas identificadas ou
estimuladas, geralmente realizada com intuitos
maliciosos ou de controle;

Xl - formador de mercado de ativos virtuais: a
entidade que atua, em nome e por conta propria,
com recursos proprios, na negociagdo de ativos
virtuais com o propdsito de fornecer liquidez ao
mercado de ativos virtuais.

Xlll - gamificacdo: a aplicacdo de elementos e
mecanicas de jogos eletrénicos, considerando,
por exemplo, a atribuicdo de pontuacgdes;
recempensas, incrementos de niveis, desafios e
rankings aos usuarios ou clientes;

XIV - indice de referéncia do ativo virtual estavel:
indice cujo valor sintetiza o valor financeiro da
cesta composta por moeda ou moedas fiducidrias
adotadas de—ative—cudacostodeoativesadetada
como referéncia do ativo virtual estavel,
representando o valor financeiro de uma unidade
do ativo estavel;

XV - listas de suspeicdo: listas elaboradas pelo
Grupo de Agdo Financeira - GAFI, com a finalidade
de identificar jurisdicdes com medidas frageis de
combate a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo;
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XIll - mecanismo de consenso: as regras e 0s
procedimentos definidos para a validagdo dos
registros compartilhados na rede DLT ou similar;

XIV - misturadores ou embaralhadores:
mecanismos desenvolvidos com o propdsito de
ocultar a origem e a destinagdo de transagdes com
ativos virtuais, possibilitando a mistura de
operagdes legitimas com operagdes destinadas a
finalidades obscuras e possivelmente ilicitas;

XV - negociacdo de ativos virtuais: a compra, a
venda ou a troca de ativos virtuais, realizada por
meio de plataformas ou outros meios eletronicos
de responsabilidade da prestadora de servigos de
ativos virtuais;

XVI - prestadoras de servigos de ativos virtuais: as
sociedades prestadoras de servicos de ativos
virtuais e as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil que atuam no
mercado de ativos virtuais na forma estabelecida
por esta Resolugdo;

XVII - prova de reservas: mecanismo utilizado para
demonstrar, de forma inequivoca, que a
prestadora de servigos de ativos virtuais possui os
ativos virtuais que afirma ter em nome de seus
clientes;

XVIII - provedores de liquidez do mercado de
ativos virtuais: as prestadoras de servicos de
ativos virtuais que atuam, por conta prépria, na
negociacdo de ativos virtuais, tendo como
contrapartes principais investidores institucionais
e outras prestadoras de servicos de ativos virtuais,
com o propésito de fomentar a liquidez no
mercado de ativos virtuais;

XVI - mecanismo de consenso: as regras e 0s
procedimentos definidos para a validagdo dos
registros compartilhados na rede DLT ou similar;

XVII - misturadores ou embaralhadores:
mecanismos desenvolvidos com o propdsito de
ocultar a origem e a destinacdo de transagdes com
ativos virtuais, possibilitando a mistura de
operagoes legitimas com operagdes destinadas a
finalidades obscuras e possivelmente ilicitas;

XVIII - negociacdo de ativos virtuais: a compra, a
venda,-et a troca, a doagdo ou qualquer outro
negocio juridico envolvendo €e ativos virtuais,
realizadosa por meio de plataformas ou outros
meios eletronicos de responsabilidade da
prestadora de servigos de ativos virtuais;

XIX - prestadoras de servigos de ativos virtuais: as
sociedades prestadoras de servicos de ativos
virtuais e as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil que atuam no
mercado de ativos virtuais na forma estabelecida
por esta Resolugdo;

XX - prova de reservas: mecanismo utilizado por
uma prestadora de servigos de ativos virtuais para
demonstrar—de—ferma—ineguiveea; que a
prestadora de servigos de ativos virtuais possui os
ativos virtuais que afirma ter em nome de seus
clientes;

XXI - provedores de liquidez do mercado de ativos
virtuais: as—prestaderas—de—servicos—deatives
. . ’ Spia,
- . . s,
I . . . o
. . : -

mercado—de—atives—virtuais—as prestadoras de
servigo de ativos virtuais que atuam, por conta e
ordem de outra prestadora de servico de ativos
virtuais contratante, com recursos proprios ou de
terceiros, na negocia¢do de ativos virtuais, com o
compromisso de fomentar a liquidez no mercado
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XIX - staking de ativos virtuais: o processo por
meio do qual uma pessoa, natural ou juridica,
mantém ativo virtual travado com o propdsito de
participar da validacdo de transacGes que
ocorrem em um sistema de registros distribuidos
ou similar que utiliza como mecanismos de
consenso a prova de participagdo, podendo
usufruir do recebimento de recompensa;

XX - tokenizagdo de ativos: o processo de
transformagdo da representagdio de um
instrumento ou ativo qualquer em token no
formato digital, com a realizacdo de seu registro
em sistema baseado na tecnologia de registros
distribuidos ou similar, com a possivel
incorporagdo de outros elementos caracteristicos
de ativos virtuais; e

XXI - documento técnico-descritivo (white paper):
documento que detalha, entre outros elementos,
a proposta, os objetivos, os conceitos e a
tecnologia subjacente de um projeto de ativo
virtual.

de ativos virtuais, excluindo-se de tal definicdo o
formador de mercado e o investidor institucional;

XXII - staking de ativos virtuais: o processo por
meio do qual uma pessoa, natural ou juridica,
mantém ativo virtual travado com o propdsito de
participar da validacdo de transacGes que
ocorrem em um sistema de registros distribuidos
ou similar que utiliza como mecanismos de
consenso a prova de participagdo, podendo
usufruir do recebimento de recompensa;

XXl - token: ativo nativo ou representativo
registrado digitalmente em sistema baseado na
tecnologia de registros distribuidos ou similar;

XXIV — token de utilidade: token utilizado com o
propodsito de prover ao seu titular acesso a
produtos ou servicos especificados ou a beneficio
proveniente desses produtos ou servigos;

XXV - tokenizagdo de ativos: o processo de
transformagdo da representagdio de um
instrumento ou ativo qualquer em token no
formato digital, com a realizagcdo de seu registro
em sistema baseado na tecnologia de registros
distribuidos ou similar, com a possivel
incorporagdo de outros elementos caracteristicos
de ativos virtuais; e

XXt XXVI - documento técnico-descritivo (white
paper): documento que detalha, entre outros
elementos, a proposta, os objetivos, os conceitos
e a tecnologia subjacente de um projeto para
emissdo de ativo virtual.

2. Dos Ativos Virtuais Regulados

2.1,
incisos I, Il e Ill, com o objetivo de aprimorar a precisdo dos conceitos apresentados; e b) a

No dmbito da CP 109/24, a ABcripto sugere: a) ajuste na redacdo do Artigo 3¢,

inclusdo de novo inciso para o artigo 32, em referéncia expressa aos tokens de utilidade, com a
finalidade de reforcar a seguranca juridica, especialmente no que tange a sua exclusdo do
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ambito de aplicacdo da proposta de regulamentagdo, nessa primeira camada normativa
(combinacdo das CPs 109/24, 110/24 e 111/24).

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO Il — DOS ATIVOS VIRTUAIS REGULADOS

Art. 32 S30 ativos virtuais sujeitos ao regime desta
Resolugdo, nos termos do Capitulo I, os ativos
virtuais de que trata o art. 32 da Lei n? 14.478, de
21 de dezembro de 2022.

Paragrafo Unico. Ndo sdo abrangidos por esta
Resolugdo:

| - os ativos projetados sob a forma de tokens nao
fungiveis;

Il - os instrumentos financeiros que sejam objeto
de processos de tokenizagdo, tais como ativos
financeiros e valores mobiliarios; e

Il - os bens mdveis ou imdveis que sejam objeto
de processos de tokenizagdo, ainda que
concebidos com o propdsito de investimento.

CAPITULO Il - DOS ATIVOS VIRTUAIS REGULADOS

Art. 32 S30 ativos virtuais sujeitos ao regime desta
Resolugdo, nos termos do Capitulo Il, os ativos
virtuais de que trata o art. 32 da Lei n? 14.478, de
21 de dezembro de 2022.

Paragrafo Unico. Ndo sdo abrangidos por esta
Resolugdo:

| - os tokens ndo fungiveis atives-prejetadesseba
¢ I So fungivels;

Il - os instrumentos financeiros que sejam objeto

de tokenizagdo e cuja emissdo, escrituracdo,

negociacdo ou liquidacgdo esteja prevista em lei ou

regulamento, tais como ativos financeiros e

valores mobilidrios, incluidas suas representagdes

digitais es—instrurentes—franscirec—aue—seiarm
b | Kenizacs .

’
. ) . ilideios; e
Il - os bens méveis ou imdveis que sejam objeto
de-processes de tokenizagdo de ativos, ainda que

concebidos com o propdsito de investimento; e-

IV — os tokens de utilidade.

3. Das Modalidades de PSAVs

3.1

A ABcripto considera que ajustes pontuais nos artigos 52, 72 e 82 da CP 109/24, que

abordam as modalidades de PSAVs, podem contribuir para maior clareza normativa e

alinhamento as praticas de mercado.

3.2.

de ativos virtuais, propGem-se as seguintes alteragdes:
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a) Artigo 59, incisos |, Il e lll: fazer referéncia expressa a tokens, incluindo tokens de
utilidade, no objeto social das intermediarias, permitindo-lhes negociar tokens de
qualquer natureza, incluindo tokens de utilidade, juntamente com ativos virtuais,
sem a necessidade de segrega-los por empresas ou plataformas distintas;

b) Artigo 59, inciso VII: exclusdo do termo “para cliente” de modo a permitir a
intermedidria de ativos virtuais a realizagdo do staking sob quaisquer circunstancias,
incluindo para si prdopria, mas desde que dentro dos contornos da proposta de
regulamentacao;

c) Artigo 52, inciso VIII: alteracdo de redacdo de modo a tornar e especificar que o
servigco de assessoria deve ser focado nos clientes e de forma personalizada (i.e.,
ndo massificada); e

d) Artigo 59, inciso IX: inclusdo expressa do termo “e tokens em geral” de modo a
permitir que o recurso de conta margem possa ser utilizado também para aquisi¢do

de tokens em geral, e ndo apenas de ativos virtuais.

3.3. Quanto ao artigo 79, que trata de custddia de ativos virtuais, propdem-se as
seguintes alteragdes:

a) Artigo 79, inciso I: exclusdo da redacdo tachada em vermelho, a fim de evitar a
confusdo entre custddia de ativos e custddia de chaves privadas. A atividade
principal do custodiante deve ser entendida como a custddia dos ativos, e ndo das
chaves privadas. O custodiante guarda os ativos virtuais por meio de uma wallet, e
consequentemente, por meio de chaves privadas, que sdo de sua titularidade.
Atribuir a titularidade das chaves aos clientes, com a possibilidade de o cliente
conhecé-las, importaria em um risco de seguranga significativo;

b) Artigo 79, inciso Il: exclusdo completa do inciso, tendo em vista que a mera
descricdo da posicao do ativo virtual, assim como a conciliacdo dessa posicao com
outras informagbes, ndo sdo atividades privativas de custodiantes. Atualmente,

existem modelos de negdcios que praticam ambas as atividades sem que efetuem
a guarda e o controle dos ativos virtuais. Trata-se, por exemplo, de alguns modelos
de negdcios voltados a prestagdo de servigo tecnoldgico de facilitagdo da custddia
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(sem a realiza¢do da custddia propriamente). Para evitar que tais atividades passem
a ser reguladas, sugerimos a exclusdo do inciso;

c) Artigo 72, §12, §29, inciso |, e §42, inciso I: inclusdo das redacdes em destaque para
tornar a redacdo mais precisa;

d) Artigo 72, §52 (novo): inclusdo de expressa mencdo a possibilidade de o custodiante
realizar o staking, seja em beneficio prdprio, seja em beneficio do cliente, e, em
ambos os casos, nos termos desta proposta de regulamentac¢do, tendo em vista que
o custodiante, em ultima andlise, é quem detém a guarda e o controle dos ativos
virtuais (e pode efetivamente colocar os ativos em staking);

e) Artigo 79, §62 (novo): inclusdo de expressa mengdo a possibilidade de o custodiante
custodiar tokens de qualquer natureza (e ndo apenas ativos virtuais) com a
finalidade de aumentar a seguranca juridica; e

f) Artigo 72, §72 (novo): inclusdo do paragrafo com o objetivo de esclarecer que ndo
configura servico de custddia os servicos tecnolégicos que visam viabilizar a custédia
ou a auto custddia, sejam tais servigos prestados para os préprios custodiantes, para
os titulares dos ativos virtuais ou quaisquer outros terceiros.

3.4
esclarecer que, embora algumas prestadoras de servigos de ativos virtuais ndo possam realizar

Quanto ao artigo 89, pardgrafo Unico, propde-se a inclusdo de redagdo para

atividades especificas de outras modalidades, elas podem contratar servicos de outras
modalidades.

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO IV - DAS MODALIDADES DE | CAPITULO IV - DAS MODALIDADES DE
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PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Art. 52 As intermedidrias de ativos virtuais
mencionadas no art. 42, paragrafo Unico, inciso |,
tem por objeto social a realizagdo das seguintes
atividades, de forma individual ou
cumulativamente:

PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Art. 52As intermedidrias de ativos Vvirtuais
mencionadas no art. 42, paragrafo Unico, inciso |,
téem por objeto social a realizagdo das seguintes
atividades, de forma individual ou
cumulativamente:
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| - intermediar distribuicdo de ativos virtuais;

Il - subscrever, isoladamente ou em consércio
com outras sociedades autorizadas, emissdes de
ativos virtuais;

IIl - comprar, vender e trocar ativos virtuais, por
conta propria e de terceiros;

()

VIl - realizar opera¢des de staking de ativos
virtuais para seus clientes;

VIII - prestar servicos de intermediacdo e de
assessoria ou assisténcia técnica para seus
clientes e para os emissores de ativos virtuais, no
mercado de ativos virtuais;

IX - praticar operagGes de conta margem
relacionadas a ativos virtuais;

()

| - intermediar distribuicdo de ativos virtuais e
tokens de qualquer natureza, na forma da
regulamentacao aplicavel;

Il - subscrever, isoladamente ou em consorcio
com outras sociedades autorizadas, emissdes de
ativos virtuais e tokens de qualquer natureza, na
forma da regulamentacgao aplicavel;

Ill - comprar, vender e trocar ativos virtuais e
tokens de qualquer natureza, na forma da
regulamentacédo aplicavel, por conta prépria e de
terceiros;

(...)

VIl - realizar operacdes de staking de ativos
virtuais-para-seus—clientes;
VIII - prestar servicos de intermediacdo e de

assessoria personalizada ou assisténcia técnica
para seus clientes e para os emissores de ativos
virtuais, no mercado de ativos virtuais;

IX - praticar operagGes de conta margem
relacionadas a ativos virtuais e tokens em geral;

(...)

Art. 72 A custddia de ativos virtuais mencionada
no art. 62 compreende:

| - a guarda e o controle do ativo virtual, em favor
de seu cliente, bem como dos instrumentos que
afetam o exercicio da titularidade do ativo;

Il - a descri¢do, continuamente atualizada, da
posicdo do ativo virtual, de cada tipo de ativo do
titular, bem como a conciliagdo dessa posi¢cdao com
as informagbes pertinentes disponiveis nos
sistemas de registro distribuido;

Il - o atendimento das instrucbes de
movimentacdo emitidas pelo titular do ativo
virtual ou da pessoa ao qual foi delegado o poder

Art. 72 A custddia de ativos virtuais mencionada
no art. 62 compreende:

| - a guarda e o controle do ativo virtual, em favor

de seu cliente;-bem-ceme-dosinstrumentes—gue
: L . idade do ativo;

| Jesericio, . izada,
icdo-do-ativo virtual d 06_de ativo.d
ieular, laciod o
in - : issonivel
. . fistribuidos

I+ - o atendimento das instrugbes de
movimentagdo emitidas pelo titular do ativo
virtual ou da pessoa ao qual foi delegado o poder
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de agir no interesse do titular, bem como a
conservagao dessas instrugoes;

IV - o tratamento dos eventos incidentes sobre o
ativo virtual;

V - a constituicdo e a extin¢do de 6nus e gravames
sobre o ativo virtual; e

VI - a administra¢do das informagdes relevantes
para o exercicio de alguma das atividades
descritas nos incisos | a V a respeito do titular e
dos seus ativos virtuais custodiados.

§ 12 A guarda dos ativos virtuais mencionada no
inciso | do caput inclui a preservagdao das
caracteristicas do ativo virtual custodiado.

§ 22 O controle dos ativos virtuais mencionado no
inciso | do caput se refere a capacidade de a
sociedade prestadora de servicos de ativos
virtuais assegurar que:

| - os direitos e demais beneficios decorrentes do
ativo virtual estejam tempestiva e
oportunamente a disposicdo do cliente titular
para o seu uso e frui¢do; e

(...)

§ 42 As informagbes relevantes de que trata o
inciso VI do caput compreendem, além das
elencadas nesta Resolucgdo, as informacdes:

| - que afetam, ou que possam afetar, o usufruto

adequado dos direitos ou beneficios decorrentes
da titularidade do ativo virtual; e

()

de agir no interesse do titular, bem como a
conservagao dessas instrugoes;

P11 - o tratamento dos eventos incidentes sobre
o ativo virtual;

IV - a constituicdo e a extingdo de 6nus e gravames
sobre o ativo virtual; e

V4 - a administragdo das informagdes relevantes
para o exercicio de alguma das atividades
descritas nos incisos | a V a respeito do titular e
dos seus ativos virtuais custodiados.

§ 12 A guarda dos ativos virtuais mencionada no
inciso | do caput inclui a preservagdo das
caracteristicas  originais do ativo virtual
custodiado, assegurando-se que ndo ocorra
qualquer alteragdo que possa comprometer a sua
integridade.

§ 22 O controle dos ativos virtuais mencionado no
inciso | do caput se refere a capacidade de a
sociedade prestadora de servicos de ativos
virtuais assegurar que:

| - os direitos e demais beneficios decorrentes do
ativo virtual estejam tempestiva e
oportunamente, observados os termos do
contrato de prestacdo de servico, a disposicdo do
cliente titular para o seu uso e fruicdo; e

(...)

§ 42 As informagdes relevantes de que trata o
inciso VI do caput compreendem, além das
elencadas nesta Resolucdo, as informacgdes:

| - que afetam, ou que possam afetar, a fruicao e

wsufrute adequadae dos direitos ou beneficios
decorrentes da titularidade do ativo virtual; e

(..))
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§52 O custodiante poderd realizar staking de
ativos virtuais, nos termos desta Resolugao.

§62 O custodiante poderd custodiar tokens em
geral, incluindo tokens de utilidade, observada a
regulamentacdo aplicavel.

§72 N3o se inclui na definicdo de custddia de que
trata o caput a prestacdo de servigo de tecnologia,
voltado a facilitagdo da custdédia ou da auto
custodia.

Art. 82 As corretoras de ativos virtuais e que trata
o art. 49, paragrafo Unico, inciso I, tém por objeto
social executar a combinagdo das atividades
desempenhadas pelas intermediarias de ativos
virtuais e pelos custodiantes de ativos virtuais,
observadas as regras gerais e especificas para
cada modalidade conforme estabelecidas nesta
Resolucdo.

Paragrafo unico. A execugdo combinada com
atividades de outras modalidades de sociedades
prestadoras de servicos de ativos virtuais é
vedada as sociedades de que trata o art. 49,

Art. 82 As corretoras de ativos virtuais de que
trata o art. 49, paragrafo unico, inciso Ill, tém por
objeto social executar a combinagdo das
atividades desempenhadas pelas intermedidrias
de ativos virtuais e pelos custodiantes de ativos
virtuais, observadas as regras gerais e especificas
para cada modalidade conforme estabelecidas
nesta Resolugdo.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da possibilidade de
contratagdo de outras prestadoras de servigos de
ativos virtuais na forma prevista nesta Resolugdo,
a execu¢do combinada com atividades de outras

pardgrafo Unico, incisos | e Il. modalidades de sociedades prestadoras de
servicos de ativos virtuais é vedada as sociedades
de que trata o art. 49, paragrafo Unico, incisos | e

4. Da Prestagdo de Servigos de Ativos Virtuais por Outras Instituicdes Autorizadas a
Funcionar pelo BCB

4.1. A ABcripto propde ajustes nos artigos 92 e seus paragrafos da CP 109/24, visando
facilitar a atuagdo das PSAVs e eliminar potenciais assimetrias informacionais (concorrenciais de
forma indireta) que possam prejudicar o setor. A seguir, sdo apresentadas as alteracbes
sugeridas de forma a otimizar o texto:

a) Artigo 99, §12: inclusdo de redagdo para esclarecer que as PSAVs que atuem na
modalidade de custédia ndo serdo obrigadas a oferecer contas de pagamento. Esta
medida visa simplificar a regulamentacdo, evitando a sobrecarga de obrigacdes para
estas entidades;
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b) Artigo 99, §29, inciso I: inclusdo de trecho para tornar a redagdo mais coerente com o
restante da proposta de regulamentacdo. A minuta de Resolucdo faculta que algumas
entidades de que trata o caput ofertem contas de depdsito aos seus clientes (cf. artigo
23, redagdo original);

c) Artigo 92, §29, inciso Il: em primeiro lugar, sugere-se, por paralelismo com o segmento
de distribuicdo de valores mobiliarios, a reducdo do prazo de 12 (doze) meses para 90
(noventa) dias (em alusdo ao prazo de 90 dias para corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios ofertarem servico de emissdo de moeda eletrénica para seus clientes). As
instituicdes elencadas no artigo 92, da CP 109/24, consideram o prazo de 12 (doze)
meses demasiadamente longo versus dinamismo do mercado, sobretudo se, durante
esse prazo, as instituices ndao puderem iniciar suas atividades. Ressaltamos que as
instituicdes elencadas no artigo 992, da CP 109/24, encontraram, e ainda encontram,
restricbes de ordem regulatdria para iniciar atividades relacionadas a oferta ativos
virtuais, ainda que disponham de controles técnicos e operacionais adequados para
tanto. As restricdes de ordem regulatéria acabaram potencialmente gerando

assimetrias informacionais (concorrencial de forma indireta) no mercado. A fim de

mitigar o risco de essa assimetria se perpetuar, sugerimos, ainda, a inclusdo expressa da
ressalva de que instituicdes que ja estiverem operando na data de entrada em vigor da

Resolugdao possam continuar operando. Ainda que este D. BCB acolha o nosso pedido,

sugerimos a criacdo de regime especial para as entidades de que trata o artigo 92 da CP

109/24 que ndo as restrinja de desempenhar atividades de ativos virtuais durante o

periodo de requerimento para atuacdo no setor.

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO V — DA PRESTAGAO DE SERVIGOS DE
ATIVOS VIRTUAIS POR OUTRAS INSTITUICOES
AUTORIZADAS A FUNCIONAR PELO BANCO
CENTRAL DO BRASIL

Art. 92 Além das sociedades prestadoras de
servicos de ativos virtuais, somente podem
prestar servicos de virtuais as seguintes
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, nas modalidades de
intermedidrias de ativos virtuais e de custodiantes
de ativos virtuais

(...)

CAPITULO V — DA PRESTAGCAO DE SERVICOS DE
ATIVOS VIRTUAIS POR OUTRAS INSTITUICOES
AUTORIZADAS A FUNCIONAR PELO BANCO
CENTRAL DO BRASIL

Art. 92 Além das sociedades prestadoras de
servicos de ativos virtuais, somente podem
prestar servigos de ativos virtuais as seguintes
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, nas modalidades de
intermedidrias de ativos virtuais e de custodiantes
de ativos virtuais:

(...)
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§ 12 Para fins do disposto no caput, as sociedades
corretoras de titulos e valores mobilidrios e as
sociedades distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios que desejarem prestar servicos de
ativos virtuais devem ofertar contas de
pagamento aos clientes, na forma da
regulamentacao especifica.

§ 22 As instituicBes de que trata o caput devem:

| - atender aos limites operacionais minimos
regulamentares, inclusive de capital principal,
Nivel | e Patrimonio de Referéncia, além do limite
de patrimonio liquido minimo, bem como manter
o nivel minimo de salvaguardas previsto para
prestadores de servico de emissdo de moeda
eletronica, nos termos da regulamentacdo
especifica;

Il - observado o disposto no inciso |, comunicar ao
Banco Central do Brasil, com antecedéncia prévia
minima de doze meses sobre o inicio de
desempenho de atividades nas modalidades
indicadas nesta Resolucdo; e

(...)

§ 12 Para fins do disposto no caput, as sociedades
corretoras de titulos e valores mobilidrios e as
sociedades distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios que desejarem prestar servicos de
ativos virtuais na modalidade intermediaria ou
corretora de ativos virtuais, devem ofertar contas
de pagamento aos clientes, na forma da
regulamentacgao especifica.

§ 22 As instituicOes de que trata o caput devem:

| - atender aos limites operacionais minimos
regulamentares, inclusive de capital principal,
Nivel | e Patrimonio de Referéncia, além do limite
de patrimonio liqguido minimo, bem como manter
o nivel minimo de salvaguardas previsto para
prestadores de servico de emissdo de moeda
eletronica ou de contas de depdsito, nos termos
da regulamentacado especifica, quando aplicavel;

Il - observado o disposto no inciso |, comunicar ao
Banco Central do Brasil, com antecedéncia prévia
minima de noventa dias deze-meses sobre o inicio
do desempenho de atividades nas modalidades
indicadas nesta Resolugdo, ressalvadas as
instituicBes que ja estiverem desempenhando tais
atividades na data de entrada em vigor desta
Resolugdo, as quais estardo isentas de observar o
prazo de antecedéncia prévia minima de noventa
dias para desempenhar tais atividades, podendo
continuar desempenhando-as desde que
observados os demais incisos deste §29; e (...)

5. Da Constituicdo, da Denominac¢do e Governanca Minima e do Capital Minimo das
Sociedades PSAVs - Da denominag¢ao e da governanga minima da sociedade prestadora de
servicos de ativos virtuais

5.1.
contrato social” para tornar a redagdo mais precisa. Propde-se ainda a criacdo de um novo artigo

Sugere-se, no artigo 12, §19, inciso Ill, b, a inclusdo do termo “na forma de seu

12, §29, por paralelismo ao que ocorre no mercado regulado, de modo a permitir que as PSAVs
possam adotar politica de governanca Unica do conglomerado prudencial. Ndo raro, os
conglomerados prudenciais ja possuem autorizacdo do BCB.
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Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO VI - DA CONSTITUIGAO, DA
DENOMINAGAO E GOVERNANGA MINIMA E DOS
CAPITAL MINIMO DAS SOCIEDADES
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

()

Secdo Il — Da denominagdo e da governanga
minima da sociedade prestadora de servigos de
ativos virtuais

()

Art. 12. A sociedade prestadora de servigos de
ativos virtuais deve implementar politica de
governanga visando a assegurar o cumprimento
da regulamentagdo que disciplina  essas
instituicdes.

Paragrafo Unico. A politica de governanca de que
trata o caput deve, no minimo:

()

Il - ser aprovada:

(...)

CAPITULO VI - DA CONSTITUIGAO, DA
DENOMINAGAO E GOVERNANGA MINIMA E DOS
CAPITAL MINIMO DAS SOCIEDADES
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

()

Secdo Il — Da denominag¢do e da governanca
minima da sociedade prestadora de servigos de
ativos virtuais

(..)

Art. 12. A sociedade prestadora de servigos de
ativos virtuais deve implementar politica de
governancga visando a assegurar o cumprimento
da regulamentacdo que disciplina  essas
instituicdes.

Paragrafo Unico. A politica de governanca de que
trata o caput deve, no minimo:

(..)

Il - ser aprovada:

(...)

b) pelos administradores responsaveis pela | b) pelos administradores responsaveis pela
sociedade limitada. sociedade limitada, na forma de seu contrato
social.
§12 Admite-se a adogdo de politica de governanga
Unica por conglomerado prudencial.
6. Da Constituicdo, da Denominag¢dao e Governanga Minima e do Capital Minimo das

Sociedades PSAVs - Da autorizagdo para funcionamento

6.1.
| e Il do pardgrafo Unico. No inciso |, sugere-se a exclusdo da redagdo tachada de modo a ndo
limitar a realizacdo do staking, permitindo que a PSAV possa realizar staking para si prépria, com

Considerando o artigo 15 da CP 109/24, a ABcripto sugere modifica¢cdes nos incisos
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recursos proprios, sempre em conformidade com a legislacdo vigente. No inciso Il, propGe-se
uma alteracdo para esclarecer que a conta margem podera ser utilizada tanto para operacdes
com ativos virtuais quanto para operagées com tokens em geral.

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO VI - DA CONSTITUIGAO, DA | CAPITULO VI - DA
DENOMINAGAO E GOVERNANGA MINIMA E DOS
CAPITAL MINIMO DAS SOCIEDADES
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(...)
Secdo Il — Do capital minimo

Art. 15. A sociedade prestadora de servigos de
ativos virtuais deve observar permanentemente
os seguintes limites minimos de capital social
integralizado e de patrimdnio liquido:

(...)

Paragrafo unico. Para a sociedade prestadora de
servicos de ativos virtuais que atuar na
modalidade de intermediaria ou de corretora de
ativos virtuais, deve ser adicionado o valor de
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) aos valores
de capital social e de patrimonio liquido
estabelecidos no caput, conforme realize, de
forma individual ou cumulativamente, as
seguintes atividades ou operagdes:

| - operagbes de staking de ativos virtuais,
realizadas por conta de seus clientes; ou

Il - oferta de conta margem de ativos virtuais para
os seus clientes.

DA CONSTITUIGAO,
DENOMINAGAO E GOVERNANGA MINIMA E DOS
CAPITAL MINIMO DAS SOCIEDADES
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(...)
Secdo Il — Do capital minimo

Art. 15. A sociedade prestadora de servigos de
ativos virtuais deve observar permanentemente
os seguintes limites minimos de capital social
integralizado e de patrimoénio liquido:

(...)

Paragrafo Unico. Para a sociedade prestadora de
servicos de ativos virtuais que atuar na
modalidade de intermediaria ou de corretora de
ativos virtuais, deve ser adicionado o valor de
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) aos valores
de capital social e de patrimonio liquido
estabelecidos no caput, conforme realize, de
forma individual ou cumulativamente, as
seguintes atividades ou operagdes:

| - operacGes de staking de ativos virtuais;
roalizadassereenindoseusclionios; ou

Il - oferta de conta margem-de-atives-virtuais para
0s seus clientes para a compra de ativos virtuais
ou tokens.
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7. Da Autorizagdo para Funcionamento

7.1. A ABcripto sugere, no artigo 19, §32 da CP 109/24, a inclusdo de expressa ressalva
a vedacdo de desempenho de outras atividades no periodo de que trata o dispositivo, de modo
a excluir da vedacao atividades auxiliares ou complementares (e.g., staking, conta margem e
atividades de backoffice ou suporte).

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO VII — DA AUTORIZAGAO PARA | CAPITULO VIl - DA AUTORIZACAO PARA

FUNCIONAMENTO

Art. 19. As sociedades prestadoras de servigos de
ativos virtuais devem solicitar autorizagdo prévia
ao Banco Central do Brasil para iniciar a prestagdo
de servigos de ativos virtuais.

()

§ 32 As sociedades de que trata o § 29 que
instruirem seus processos de autorizagdao nas
condigBes e prazos constantes da regulamentacdo
especifica poderdo manter a prestacdo dos
servicos de ativos virtuais desempenhada até a
conclusdo do seu processo de autorizagdo, sendo
vedada a ampliagdo do rol de atividades prestadas
no periodo compreendido entre data de entrada
em vigor desta Resolugdo e a data-limite para
solicitar autorizagdo para funcionamento.

(...)

FUNCIONAMENTO

Art. 19. As sociedades prestadoras de servigos de
ativos virtuais devem solicitar autorizagdo prévia
ao Banco Central do Brasil para iniciar a prestagdo
de servigos de ativos virtuais.

(..)

§ 392 As sociedades de que trata o § 22 que
instruirem seus processos de autorizagdo nas
condigBes e prazos constantes da regulamentagdo
especifica poderdo manter a prestagdo dos
servicos de ativos virtuais desempenhada até a
conclusdo do seu processo de autorizacdo, sendo
vedada a ampliagdo do rol de atividades prestadas
no periodo compreendido entre data de entrada
em vigor desta Resolugdo e a data-limite para
solicitar ~ autorizagdo para funcionamento,
ressalvadas as  atividades auxiliares ou
complementares da prestacdo de servico de
ativos virtuais cuja execugdo tenha se iniciado
anteriormente ao prazo de que trata o §22. (...)

8. Das Obrigacdes Gerais das PSAVs - Da responsabilidade das prestadoras de servigos

de ativos virtuais

8.1.

A ABcripto entende que as obrigacdes das PSAVs, compreendidas entre os artigos
20 e 55 da proposta de regulamentacao, devem ser aplicaveis a depender da sua modalidade
(e.g., intermedidria, custodiante ou corretora) e ter relagdo com o modelo de negécios adotado
por estas. Atribuir responsabilidades eventualmente desproporcionais, como a listagem ou
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deslistagem de ativos virtuais para um custodiante, ndo seria razoavel nem compativel com a

natureza da sua atuacdo.

8.2.
qualquer obrigacdo imposta as PSAVs seja avaliada levando-se em consideracdo a modalidade,

Por essa razdo, sugere-se a inclusdo dos paragrafos 12 e 22 ao artigo 20, para que

o modelo de negdcios e outros aspectos que este D. BCB julgue relevante do ponto de vista da
Supervisdo Bancdria, partindo-se, sempre, da premissa da razoabilidade e da proporcionalidade,
assim como da prevencdo de imposicdo de obrigacdes impossiveis.

8.3.
a tornar mais claro que as PSAVs, quando aplicavel, possuem sistemas de liquidacdo de

Em relacdo ao Artigo 20, inciso |, a ABcripto sugere a inclusdo de redag¢do de modo

operacgOes particulares, cujas condicdes deverdo estar discriminadas nos contratos com os
clientes. No inciso Il, propde-se a substituicdo do termo "legitimidade", tendo-se em vista a
dificuldade de delinea-lo, assim como de compreender o seu exato alcance, principalmente
neste momento inicial de regulagao.

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secdo | — Da responsabilidade das prestadoras de
servigos de ativos virtuais

Art. 20. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais sdo responsdveis, nas operagdes
realizadas com ativos virtuais para com seus
clientes e para com as demais instituicdes que
atuem no mercado de ativos virtuais, com as quais
tenham operado ou estejam operando:

| - pela liquidagdo das operagdes realizadas no
mercado de ativos virtuais;

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secdo | — Da responsabilidade das prestadoras de
servigcos de ativos virtuais

Art. 20. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais sdo responsaveis, na medida do que lhes
for aplicdvel e considerando a sua atuagdo e
modelo de negdcios, conforme observado no §12
deste artigo, nas operagdes realizadas com ativos
virtuais para com seus clientes e para com as
demais instituicGes que atuem no mercado de
ativos virtuais, com as quais tenham operado ou
estejam operando:

| - pela liquidagdo das operagdes realizadas no
mercado de ativos virtuais, nos prazos e condi¢Ges
pactuados com os clientes, ou, no caso de
prestadoras de servicos de ativos virtuais que
operam uma plataforma de negociagao de ativos
virtuais, nos prazos e condig¢Ges estabelecidos nos
documentos que estabelecam as regras de
operacdo das respectivas plataformas;
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Il - pela legitimidade dos ativos virtuais ofertados,
negociados ou custodiados em favor de seus
clientes e contrapartes;

Il - pela autenticidade das transagGes envolvendo
ativos virtuais;

IV - pela manutengdo e comprovagado de registros
dos ativos virtuais, estejam esses registros
mantidos em sistemas centralizados ou
descentralizados; e

V - pela legitimidade de procuracdo ou de
documentos necessarios para a transferéncia dos
ativos virtuais.

Il - pelaegitimidade-deos por fornecer informagdes

claras aos seus clientes sobre os ativos virtuais
ofertados, negociados ou custodiados em favor de
seus clientes e contrapartes;

Il - pela autenticidade das transagGes envolvendo
ativos virtuais; e

IV - pela manutengdo e comprovagado de registros
dos ativos virtuais,—estejam—esses—registros

i ) .
descentralizades: e

V - pela legitimidade de procuragdo ou de
documentos necessarios para a transferéncia dos
ativos virtuais.

§12 A delimitacdo das responsabilidades previstas
no caput observard o disposto no Capitulo IX desta
Resolugdo e, nos casos das intermedidrias e das
corretoras de ativos virtuais, se a respectiva
prestadora de servico virtual atua por meio de:

| —ambiente ou sistema de negociacdo no modelo
de livro de ofertas de compra e venda de ativos
virtuais; ou

Il — negociagBes bilaterais ou
operagdes previamente realizadas;
§22 Sem prejuizo ao disposto no §12, o Banco
Central do Brasil podera reconhecer e diferenciar
contextos adicionais em que possa ser util a
diferenciagdo para apuragao de responsabilidade
das intermedidrias e das corretoras de ativos
virtuais, como, por exemplo, a colocacdo primaria
de ativos virtuais, a existéncia ou ndo de emissor
identificado dos ativos virtuais intermediados,
dentre outros.

registro das
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9. Das Obrigagdes Gerais das PSAVs - Da separag¢ao patrimonial entre os recursos e ativos
virtuais da prestadora de servigos de ativos virtuais e os recursos e ativos virtuais dos clientes

9.1. A ABcripto propde a inclusdo de ressalva no artigo 23, §12, da CP 109/24, para, em
primeiro lugar, esclarecer que nem toda PSAV movimenta recursos em nome de seus clientes
(e.g., determinados modelos de intermediarias) e, por isso, ndo deve ser obrigada a oferecer e
gerir contas de pagamento. Em segundo lugar, para deixar claro que as PSAVs terdo a faculdade
de contratar empresas prestadoras de servico de Banking as a Service (“BaaS”) para ofertarem
contas de pagamentos aos seus clientes, quando aplicavel, considerando que a CP 108/24
propde e tem como objetivo aprimorar as relagdes obrigacionais entre contratantes e
contratados/subcontratados. A contratacdo de servicos de BaaS permitird com que
determinadas PSAVs se desincumbam da carga regulatéria (custo de observancia) que
acompanha a oferta e gestdo de contas de pagamento ao mesmo tempo em que delegam a
gestdo dessas contas a empresas reguladas e especializadas, com maior expertise e core business
vinculados a prestagao de servigos de pagamentos domésticos.

9.2. Quanto ao artigo 23, §39, a sugestdo é a inclusdo de redacao, a fim de acompanhar
a alteracdo proposta para o artigo 20, §39.

9.3. No artigo 24, §12, inciso |, propde-se a inclusdo do termo “se aplicavel”, para deixar
claro que nem sempre o critério de prova de reservas sera aplicavel, como no caso de ativos
virtuais estaveis sem lastro ou reserva.

o“_ n

9.4, No artigo 25, §19, incisos | e Il, sugere-se substituir a conjungdo “e” por “ou” de
modo a deixar claro que as condi¢Ges ali expostas ndo sdo cumulativas. A ndo cumulatividade
das condicGes gera ganho para as prestadoras de servicos de ativos virtuais, que poderdo, com
a alteragdo, passar a ofertar os servigos de staking para publico mais amplo de investidores (ndo
apenas qualificados ou profissionais), mas desde que, em qualquer caso, seja respeitada a

regulagdo em vigor.

Texto Original Texto Sugerido
CAPITULO VIII — DAS OBRIGACOES GERAIS DAS | CAPITULO VIIl — DAS OBRIGACOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS | PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

() (...)
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Secdo Il — Da separagdo patrimonial entre os
recursos e ativos virtuais da prestadora de
servigos de ativos virtuais e os recursos e ativos
virtuais dos clientes

Art. 23. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem manter os recursos proprios, de
forma segregada, dos recursos de seus clientes,
inclusive por meio da utilizagdo de contas de
pagamento ou de depdsito individualizadas.

§ 12 As sociedades prestadoras de servicos de
ativos virtuais que atuarem nas modalidades de
intermedidrias ou corretoras de ativos virtuais
devem ofertar contas de pagamento aos seus
clientes.

()

§ 32A oferta de contas de pagamento pelas
sociedades prestadoras de servigos de ativos
virtuais, nos termos do § 12, deve ser efetuada em
conformidade com a regulamentagdo que
disciplina a oferta dessas contas pelas instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Secdo Il — Da separagdo patrimonial entre os
recursos e ativos virtuais da prestadora de
servigos de ativos virtuais e os recursos e ativos
virtuais dos clientes

Art. 23. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem manter os recursos proprios, de
forma segregada, dos recursos de seus clientes,
inclusive por meio da utilizagdo de contas de
pagamento ou de depdsito individualizadas.

§ 12 As sociedades prestadoras de servicos de
ativos virtuais que atuarem nas modalidades de
intermedidrias ou corretoras de ativos virtuais
devem ofertar contas de pagamento aos seus
clientes, desde que movimentem recursos
financeiros de seus clientes, sendo facultada as
sociedades prestadoras de servicos de ativos
virtuais contratar instituicdo prestadora de
servico de BaaS, nos termos da regulamentacdo
especifica, para viabilizar tal servigo.

(..)

§ 32A oferta de contas de pagamento pelas
sociedades prestadoras de servicos de ativos
virtuais, nos termos do § 192, assim como a
contratagdo de instituicdo prestadora de servigos
de Baas$, nos termos do §19, devem ser efetuadas
em conformidade com a regulamentacdo que
disciplina a oferta e a contratacdo dessas contas
pelas instituicGes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Art. 24. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem  adotar  mecanismos e
procedimentos que permitam a separagdo entre
os seus ativos e os ativos virtuais detidos pelos
seus clientes.

§ 12 Os mecanismos e procedimentos adotados
para a segregacao patrimonial de que trata o art.
23 devem ser documentados em politica
especifica de atuacdo da prestadora que
estabeleca, no minimo:

Art. 24. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem  adotar  mecanismos e
procedimentos que permitam a separagdo entre
os seus ativos e os ativos virtuais detidos pelos
seus clientes.

§ 12 Os mecanismos e procedimentos adotados
para a segregacao patrimonial de que trata o art.
23 devem ser documentados em politica
especifica de atuacdo da prestadora que
estabeleca, no minimo:
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(...)

Il - os métodos utilizados para a realizagdo de
provas de reserva; (...)

(...)

Il - os métodos utilizados para a realizagdo de
provas de reserva, se aplicavel; (...)

Art. 25. E vedado as prestadoras de servicos de
ativos virtuais usar os ativos de titularidade de
seus clientes ou de outras contrapartes negociais
para a realizagdo de operagdes proprias.

§ 12 A vedacdo indicada no caput ndo se aplica as
operagoes:

| - de staking de ativos virtuais, atendidas as
recomendacdes e a disciplina especifica aplicaveis
a essas operagdes; € (...)

Art. 25. E vedado as prestadoras de servigos de
ativos virtuais usar os ativos de titularidade de
seus clientes ou de outras contrapartes negociais
para a realizagdo de operagdes proprias.

§ 12 A vedacdo indicada no caput ndo se aplica as
operagoes:

| - de staking de ativos virtuais, atendidas as
recomendacdes e a disciplina especifica aplicaveis
a essas operagfes;-< ou (...)

10. Das Obriga¢bes Gerais das PSAVs - Da contratacdo de servicos essenciais para a

prestacao de servigos de ativos virtuais

10.1.

A ABcripto propde a exclusdao do termo “robustos” no artigo 28, inciso Il, da CP

109/24, considerando a dificuldade de delinea-lo, termo abstrato e indeterminado, assim

como de compreender o seu exato alcance. A associacdo de conceitos abertos em momentos
iniciais de regulacdo pode gerar interpretacdes equivocadas e, portanto, devem ser evitados.

10.2. Ainda no artigo 28, inciso V, da CP 109/24, sugere-se a inclusdo de redacdo para
garantir que o disclosure informacional ndo gere nenhuma vulnerabilidade de seguranca para a
entidade regulada, tampouco alguma ameaca do ponto de vista comercial e de negdcios.
Informagdes como nomes de prestadores de servigo, valores envolvidos na contatagao,
guantidade de prestadores de servico podem ndo apenas representar vulnerabilidade em
termos de seguranca (fraudes cibernéticas), como podem também gerar expor estratégias
comerciais protegidas da empresa.

10.3.
estabelecer a necessidade de comunicagdo da contratacdo de prestadores de servigos a este D.

A ABcripto propde ainda no artigo 28, da CP 109/24, a cria¢do de novo inciso para

BCB, como uma alternativa ao disclosure informacional amplo. A comunicacdo direta pode se
revelar mais eficiente e menos invasiva do que o disclosure.

10.4.
responsabilidade perante o cliente (usuario final) pela execucdo dos servicos deverd ser

No artigo 29, propde-se a inclusdo de redagao com o objetivo de esclarecer que a
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carregada primordialmente pela instituicdo com a qual o cliente se relaciona, ainda que esta
instituicdo subcontrate parte dos servicos prestados ao cliente. De forma complementar, no
artigo 30, da CP 109/24, sugere-se acrescentar a redacdo “perante seus clientes e usudrios” para
acentuar a responsabilidade da PSAV perante o cliente pela execu¢do dos servigos.

10.5.
a redacdo mais clara e em seu paragrafo Unico sugere-se a inclusdo de redacao para realcar que

No artigo 31, da CP 109/24, sugere-se a alterac¢do de redacdo buscando tornar mais

este D. BCB poderd/devera se reportar sempre a entidade regulada para obter informacoes a
respeito de contratacdo com entidades nao reguladas.

10.6.
alteracdo de redag¢do com a finalidade de resguardar as informagdes comercialmente sensiveis

Por fim, no artigo 32, da CP 109/24, propdem-se dois ajustes. No §12 sugere-se a

das prestadoras de servigos de ativos virtuais. Ja no §22 sugere-se a inclusdo de redagdo com o
objetivo de ndo desestimular a contratacdao de instituicdo pertencente ao mesmo grupo
econdmico.

Texto Original Texto Sugerido
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CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

()

Secdo lll — Da contratagdo de servigos essenciais
para a prestagdo de servigos de ativos virtuais (...)

Art. 28. A prestadora de servigos de ativos
virtuais, na contratacdo de servigos essenciais
para a prestacdo de servicos de ativos virtuais,
deve:

(...)

IV - atender as regras gerais e especificas
indicadas para as atividades e modalidades
disciplinadas nesta Resolucdo; e

V - oferecer aos seus clientes e demais
contrapartes negociais informagdes claras acerca
das entidades envolvidas na prestagdo dos
servigos essenciais.

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(..)

Secdo Il — Da contratagcdo de servigcos essenciais
para a prestagdo de servigos de ativos virtuais (...)

Art. 28. A prestadora de servicos de ativos
virtuais, na contratagdo de servigos essenciais
para a prestacdo de servicos de ativos virtuais,
deve:

(...)

IV - atender as regras gerais e especiificas
indicadas para as atividades e modalidades
disciplinadas nesta Resolucdo; e

V - oferecer aos seus clientes e—demais
contrapartesnegoeiais informagdes claras acerca
do envolvimento, sob sua responsabilidade, de
outras entidades na prestacdo dos servigos
essenciais, resguardado o sigilo das informacdes
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confidenciais e comercialmente sensiveis, a
critério da instituicdo contratante-das—entidades

« iais;

VI — comunicar ao Banco Central do Brasil sobre a
contratagao.

Art. 29. A entidade contratada para a prestacdo
de servigos essenciais deve atuar por conta e sob
as diretrizes da instituicdo contratante, que
assume inteira responsabilidade pelos servigos
prestados aos clientes, usudrios e outras
instituicdes do mercado de ativos virtuais por
meio da contratada.

Art. 29. A entidade contratada para a prestacdo
de servigos essenciais deve atuar por conta e sob
as diretrizes da instituicdo contratante, que
permanece, nos termos da legislagcdo aplicavel,
responsavel pelos servicos prestados aos clientes,
usudrios e outras instituicdes do mercado de
ativos virtuais.——eaque——assume——inteira
tidad | .

Art. 30. Cabe as prestadoras de servigos de ativos
virtuais garantir a integridade, a confiabilidade, a
seguranca e o sigilo das transagdes realizadas por
meio da entidade contratada, bem como o
cumprimento da legislacdo e da regulamentacdo
relativas a essas transacgdes.

Art. 30. Cabe as prestadoras de servigos de ativos
virtuais garantir perante seus clientes e usuarios a
integridade, a confiabilidade, a seguranca e o
sigilo das transacOes realizadas por meio da
entidade contratada.,bem-come-o-cumprimente

logislacs I ~ .
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Art. 31. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem incluir em contrato com a entidade
prestadora de servicos essenciais clausula
vedando-a de realizar a cobrancga de seus clientes
sob a forma de tarifas, comissdes ou de valores
referentes ao ressarcimento de servigos
prestados no fornecimento de produtos ou
servicos de responsabilidade das referidas
instituicdes, ressalvadas as tarifas admitidas na
regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Unico. A prestadora de servigos de
ativos virtuais deve incluir, no contrato de
prestacdo de servicos com a entidade prestadora
de servigos essenciais, previsdo de que essa
entidade forneca ao Banco Central do Brasil as
informacgGes e os documentos necessarios para o
desempenho de suas atribuigdes.

Art. 31. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem incluir em contrato com a entidade
prestadora de servigos essenciais clausula
vedando-a de realizar a cobranca dosde—seus
clientes das prestadoras de servicos de ativos
virtuais, sob a forma de tarifas, comissdes ou de
valores referentes ao ressarcimento de servigos
prestados no fornecimento de produtos ou
servicos de responsabilidade das referidas
instituicGes, ressalvadas as tarifas admitidas na
regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Unico. A prestadora de servigos de
ativos virtuais deve incluir, no contrato de
prestacdo de servicos com a entidade prestadora
de servigos essenciais, previsdo de que essa
entidade forneca, sempre que solicitado, ao
Banco Central do Brasil ou a prestadora de
servicos de ativos virtuais contratante para
entrega ao Banco Central do Brasil, as
informacGes e os documentos necessdrios para o
desempenho de suas atribuicGes.
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Art. 32. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais, no ato da formalizagao de negdcios com
seus clientes, devem informa-los sobre a
participagdo de entidades contratadas nos
servicos e operagdes que oferta, destacando as
contratagGes que possam representar riscos ao
cliente, além de indicar as formas de mitigacdo
desses riscos nas relagGes estabelecidas.

§ 12Com relagdo ao disposto no caput, as
prestadoras de servigos de ativos virtuais devem,
adicionalmente, oferecer informacdes suficientes
sobre as entidades contratadas para que o cliente
possa compreender as implicagdes dessas
participagdes.

§ 29 Caso a propria prestadora de servigos de
ativos virtuais ou alguma instituicdo vinculada
societariamente a ela seja a prestadora de
multiplos servigos, ou contraparte nas operagoes
do mercado de ativos virtuais, devem ser
indicados os possiveis conflitos de interesses e as
medidas aplicadas para sua mitigagdo.

Art. 32. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais, no ato da formalizagao de negdcios com
seus clientes, devem informa-los sobre a
participagdo de entidades contratadas nos
servicos e operagdes que oferta, destacando as
contratagGes que possam representar riscos ao
cliente, além de indicar as formas de mitigacdo
desses riscos nas relagdes estabelecidas.

§ 12 Com relagdo ao disposto no caput, as
prestadoras de servigos de ativos virtuais devem,
adicionalmente, oferecer informacoes suficientes
sobre as entidades contratadas para que o cliente
possa compreender as implicagbes dessas
participagbes, ndo sendo exigivel das prestadoras
de servigos de ativos virtuais divulgar o nome das
entidades contratadas tampouco informagdes
comercialmente sensiveis ou que possam expor a
prestadora de servicos de ativos virtuais a riscos
cibernéticos, a critério da prestadora de servico
de ativos virtuais.

§ 22 Caso a prépria prestadora de servigos de
ativos virtuais ou alguma instituicdo vinculada
societariamente de forma direta a ela seja a
prestadora de multiplos servigcos, ou contraparte
nas operagbes do mercado de ativos virtuais,
devem ser indicados, em politica da instituicdo, os
possiveis conflitos de interesses e as medidas
aplicadas para sua mitigacéo.

11. Das Obrigac¢Oes Gerais das PSAVs — Da governancga na prestacgao de servigos de ativos
virtuais
11.1. A ABcripto sugere no artigo 34, inciso VI da CP 109/24, a inclusdo expressa de trecho

com o objetivo de esclarecer que nem toda PSAV tem o controle das chaves privadas capazes
de iniciar uma transacdo na blockchain, razdao pela qual tais entidades ndo deveriam
necessariamente ter uma politica de chaves privadas. A sugestdo aqui enderecada vai ao
encontro das sugestdes de alteragdo do artigo 20 desta minuta de resolugao.
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Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(...)

Secdo IV —Da governanga na prestacdo de servigos
de ativos virtuais

(...)

Art. 34. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem manter permanentemente
atualizadas as suas politicas e procedimentos que
tratam:

()

VI - da guarda e protecdo de chaves privadas; (...)

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(...)

Secdo IV —Da governanca na prestacdo de servigos
de ativos virtuais

(...)

Art. 34. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem manter permanentemente
atualizadas as suas politicas e procedimentos que
tratam:

(..)

VI - da guarda e protecdo de chaves privadas,
conforme aplicavel; (...)

12. Das Obrigac¢Oes Gerais das PSAVs — Do controle e monitoramento das operagdes com
ativos virtuais

12.1.
seja condicionada a regulamentacdo (ou autorregulacdo regulada) especifica que estabeleca

A ABcripto sugere que a exigibilidade das obrigacbes do artigo 36, da CP 109/24,

sistema de integracdo e troca de informacdes entre prestadoras de servicos de ativos virtuais
para fins de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo.

12.2.
internacional somente apds ampla institucionalizagdo de regra semelhante e sistema

Sugere-se ainda que os requisitos devam ser exigiveis com relacdo ao mercado

padronizado de troca de informagdes entre paises com regulamentagao de ativos virtuais.

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS | CAPITULO VIIl — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS | PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

() (...)

Secdo V — Do controle e monitoramento das
operagdes com ativos virtuais

Sec¢do V — Do controle e monitoramento das
operagdes com ativos virtuais
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(...)

Art. 36. Em complemento ao disposto no art. 35,
nas operagdes envolvendo ativos virtuais, as
instituicdes mencionadas no art. 92 devem
fornecer informacdes referentes:

| - ao originador da operagdo, incluindo, no
minimo:

a) o nome ou denominacgdo comercial;

(...)

Il - ao beneficidrio da operagdo, incluindo, no
minimo:

()

Paragrafo uUnico. As informagdes referidas nos
incisos | e Il do caput devem ser transmitidas da
prestadora de servicos de ativos virtuais para a
instituicdo receptora dos recursos.

(...)

Art. 36. Em complemento ao disposto no art. 35,
nas operagdes envolvendo ativos virtuais, as
prestadoras de servico de ativos virtuais
instituicBes—mencdonadas—ao—art—9° devem
fornecer, conforme requisitadas, informagdes a
outras prestadoras de servigo de ativos virtuais, e,
nos termos da regulamentagdo, ao Banco Central
do Brasil e demais autoridades competentes,
referentes:

| - ao originador da operagao, em caso de envio de
recursos, incluindo-re-minime:

a) o nome ou denominagdo comercial do
remetente;

(...)

Il - ao beneficidrio da operagdo, em caso de
recebimento de recursos, incluindo-re-minime:

(..))

Paragrafo unico. As informagdes referidas nos
incisos | e Il do caput devem ser transmitidas da
prestadora de servicos de ativos virtuais para a
instituicdo solicitante envolvida na operacdo

receptora—dos—reeurses, nos termos da

regulamentacao aplicavel.

13.
a prestacgao de servigos de ativos virtuais

13.1.

Das ObrigacOes Gerais das PSAVs — Das medidas e procedimentos de seguranga para

A ABcripto sugere no artigo 39, da CP 109/24, a exclusdo do termo “robustos” tendo

em vista a dificuldade de delinea-lo considerando termo abstrato e indeterminado, assim como

de compreender o seu exato alcance. A ABCripto entende que conceitos abertos deveriam ser,

na maxima medida possivel, evitados neste momento inicial de regulagdo.




abcripto™

13.2.
claro que as obrigacdes de que trata o dispositivo ndo devem se aplicar a todo e qualquer tipo
de servigcos, mas apenas aos essenciais.

No artigo 41, da CP 109/24, sugere-se a complementacdo de redacdo para deixar

13.3.
“rigorosos” e “bem definidos” pelos mesmos motivos apontados no artigo 39, da CP 109/24.

J4 no artigo 42, incisos Il e IV da CP 109/24, propde-se a exclusdo dos termos

13.4.
se em conta as atividades e o modelo de negdcios da prestadora de servigo de ativos virtuais,

Em relacdo ao artigo 43, recomenda-se que as obrigacdes sejam aplicadas levando-

em conformidade com as sugestGes feitas ao artigo 20 desta minuta de resolu¢do. No inciso |, a
exclusdo do termo “custddia” tendo em vista a inexisténcia de custddia de chaves privadas no
mercado de ativos virtuais. A custddia tem por objeto ativos virtuais, e ndo as chaves privadas.
As chaves privadas sdo geradas pela prdpria prestadora de servicos de ativos virtuais e ndo
pertencem ao cliente contratante do servico. No inciso lll, sugere-se a exclusdo completa do
dispositivo, tendo em vista que a divulgacao de informacgdo relacionada a mddulos de seguranca
pode gerar uma vulnerabilidade de seguranca para a prestadora de servigo de ativos virtuais.
Além disso, no §22, recomenda-se um ajuste redacional para maior precisdo conceitual,
enquanto no §39, propde-se um novo trecho para reforgar que a aplicagdo das obrigagdes do
artigo 43 deve considerar a natureza das atividades e o modelo de negdcios das PSAVs,
garantindo maior alinhamento com as diretrizes sugeridas para o artigo 20, da CP 109/24.

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

()

Se¢do VI — Das medidas e procedimentos de
seguranga para a prestagdo de servigos de ativos
virtuais

Art. 39. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem instituir e manter politica de
seguranga que compreenda, no minimo:

§ 19 A politica de seguranca de que trata o caput
deve estabelecer procedimentos robustos para o
gerenciamento de identidades e acessos ldgicos e
fisicos, a fim de prevenir que individuos ndo

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(...

Secdo VI — Das medidas e procedimentos de
seguranga para a prestagdo de servigos de ativos
virtuais

Art. 39. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem instituir e manter politica de
seguranga que compreenda, no minimo:

§ 12 A politica de seguranca de que trata o caput
deve estabelecer procedimentos rebustes para o
gerenciamento de identidades e acessos légicos e
fisicos, a fim de prevenir que individuos nao
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autorizados consigam acessar recursos e dados
sensiveis.

autorizados consigam acessar recursos e dados
sensiveis.

Art. 41. O disposto nesta Segao deve se estender,
conforme aplicavel, aos contratos que envolvam
os provedores de servigos para as prestadoras de
servicos de ativos virtuais, considerando a
criticidade dos processos envolvidos.

Art. 41. O disposto nesta Secao deve se estender,
conforme aplicavel, aos contratos que envolvam
os provedores de servigos essenciais para as
prestadoras de servicos de ativos virtuais,
considerando a criticidade dos processos
envolvidos.

Art.42. A politica de seguranca referida no art. 39
deve abranger, para cumprimento por parte das
prestadoras de servigos de ativos virtuais:

()

Il - a determinagdo de procedimentos rigorosos
para a concessdao de autorizagdes, a criagdo de
senhas e controles de acesso baseados em
alcadas;

(...)

IV - o0 estabelecimento de planos de continuidade
bem definidos para lidar com os riscos de
violagGes de seguranga ou desastres que afetem a
sua operacao; (...)

Art.42. A politica de seguranca referida no art. 39
deve abranger, para cumprimento por parte das
prestadoras de servigos de ativos virtuais:

()

Il - a determinagdo de procedimentos rigereses
para a concessao de autorizagles, a criagao de
senhas e controles de acesso baseados em
alcadas;

(...)

IV - o0 estabelecimento de planos de continuidade
bem—definides para lidar com os riscos de
violagGes de seguranca ou desastres que afetem a
sua operacao; (...)

Art. 43. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem implementar e manter politicas de
guarda e protecdo das chaves privadas de seus
clientes e usuarios, que incluam, no minimo:

| - os procedimentos documentados para a
geracdo, a custédia e o gerenciamento dessas
chaves privadas, incluindo a especificagdo dos
métodos usados para executar as transagdes;

Il - a distribui¢do dos ativos virtuais que devem ser
mantidos nas diferentes carteiras de ativos
virtuais, nos termos do disposto nas regras
especificas de custddia de ativos virtuais;

Il - os mddulos de seguranga utilizados para tais
finalidades, conforme aplicaveis; e

Art. 43. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem, conforme aplicavel, implementar
e manter politicas de guarda e protegao das
chaves privadas de seus clientes e usuarios, que
incluam;-re-minime:

| - os procedimentos documentados para a
geracdo—a—<ustédia e 0 gerenciamento dessas
chaves privadas, incluindo a especificagdo dos
métodos usados para executar as transagoes;

Il - a distribuicdo dos ativos virtuais que devem ser
mantidos nas diferentes carteiras de ativos
virtuais, nos termos do disposto nas regras
especificas de custddia de ativos virtuais; e

. . . s '
II al dadesI €ot Ie me ap IeavEIS, e
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IV - os procedimentos de mitigacio de
comprometimentos, de concessGes e de
revogacado de chaves privadas.

§ 12 As prestadoras de servigos de ativos virtuais
devem adotar protocolos rigorosos para o acesso,
0 armazenamento e a protecdo das chaves
privadas, inclusive com processos baseados na
utilizagdo de criptografia.

§ 22 As chaves privadas multiplas ou segmentadas
devem ser armazenadas em locais diferentes.

¥ - os procedimentos de mitigacdo de
comprometimentos, de concessGes e de
revogacdo de chaves privadas.

§ 12 As prestadoras de servigos de ativos virtuais
devem adotar protocolos rigereses para o acesso,
0 armazenamento e a prote¢do das chaves
privadas, inclusive com processos baseados na
utilizagdo de criptografia.

§ 22 As Os componentes ou as partes das chaves
privadas multiplas ou segmentadas devem ser
armazenadas em locais diferentes.

§32 O disposto neste artigo aplica-se somente as
prestadoras de servicos de ativos virtuais que
atuem na modalidade custodiante ou corretora de
ativos virtuais que realizem a guarda e a protecdo
dos ativos de seus clientes e usuarios.

14. Das ObrigagGes Gerais das PSAVs — Das informacodes sobre a prestadora de servigos de
ativos virtuais

14.1. A ABcripto, no artigo 44, §12, da CP109/24, recomenda a substituicdo do termo
“ampla”, considerando a dificuldade de definir seu alcance exato, o que pode gerar
interpretagdes distintas e comprometer a clareza da norma.

Texto Original Texto Sugerido
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CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

()

Secdo VIl - Das informagdes sobre a prestadora de
servigos de ativos virtuais

Art. 44. Aprestadora de servicos de ativos virtuais
deve disponibilizar aos seus clientes as
informacgGes relevantes a respeito da proépria
instituicdo e das caracteristicas dos servigos que
realiza, bem como informar ao cliente a legislagao

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

()

Secdo VIl - Das informagdes sobre a prestadora de
servigos de ativos virtuais

Art. 44. A prestadora de servicos de ativos virtuais
deve disponibilizar aos seus clientes as
informacgGes relevantes a respeito da propria
instituicdo e das caracteristicas dos servigos que
realiza, bem como informar ao cliente a legislacdo




abcripto™

e a regulamentacdo aplicaveis aos servigcos que
oferece.

§ 12 A prestadora de servicos de ativos virtuais
deve divulgar de maneira ampla, para o publico
em geral, no sitio eletronico da instituigdo:

(...)

Il - as politicas organizacionais de que trata esta
Resolugdo;

(...)

V - a relagdo de outras entidades ocasionalmente
envolvidas na prestagdo dos servicos de ativos
virtuais com os respectivos dados de endereco,
contato e identificacdo dos responsaveis;

VI - os eventuais conflitos de interesses existentes
e as medidas adotadas para sua mitiga¢do; e

VII - a cobertura ou ndo de fundos garantidores ou
seguros, bem como: (...)

e a regulamentacdo aplicaveis aos servigcos que
oferece.

§ 12 A prestadora de servigos de ativos virtuais
deve divulgar de maneira claraampla, para o
publico em geral, no sitio eletrénico da instituicdo:

(...)

Il - os principais aspectos das politicas
organizacionais de que trata esta Resolugdo;

(...)

N lnes dad onal
. 5o d . .
- . | ’
dontificac (veis:

V! - os eventuais conflitos de interesses existentes
e as medidas adotadas para sua mitiga¢do; e

VIt - a cobertura ou ndo de fundos garantidores-ex
segures, bem como: (...)

15. Das Obrigacoes Gerais das PSAVs — Dos direitos e das obrigacdes dos clientes

15.1.
nado obrigatoriedade na contratacdo de seguros no mercado de ativos virtuais e, ainda, a sua

A ABcripto sugere a exclusdo do inciso Ill do artigo 45, da CP 109/24, em razdo da

dificuldade em contrata-lo atualmente em funcdo de baixa oferta por parte das seguradoras.

Texto Original Texto Sugerido
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CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

()

Sec¢do VIII — Dos direitos e das obrigagdes dos
clientes

Art. 45. A prestadora de servigos de ativos virtuais
deve informar a seus clientes e usuarios de seus

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(..)

Sec¢do VIII — Dos direitos e das obrigagdes dos
clientes

Art. 45. A prestadora de servigos de ativos virtuais
deve informar a seus clientes e usuarios de seus
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produtos e servicos a respeito dos direitos e
obrigacBes envolvidos na relagdo entre clientes,
usuarios e prestadoras de servigos de ativos
virtuais, assim como da existéncia de eventuais
condicionantes, considerando, no minimo:

()

Il - a existéncia de mecanismos de cobertura para
riscos especificos envolvendo os ativos virtuais, a
exemplo de seguros contra fraudes e problemas
cibernéticos, e

IV - as formas de obtengdo de relatérios, extratos
de posicdes custodiadas e de transagOes
realizadas e outros documentos, de forma
suficientemente detalhada, considerando, por
exemplo, dados como precos, volumes, datas e
horarios de negociagGes.

produtos e servicos a respeito dos direitos e
obrigacGes envolvidos na relagdo entre clientes,
usudrios e prestadoras de servigos de ativos
virtuais, assim como da existéncia de eventuais
condicionantes, considerando, no minimo:

(...)e

M Il - as formas de obtengdo de relatdrios,
extratos de posi¢des custodiadas e de transagdes
realizadas e outros documentos, de forma
suficientemente detalhada, considerando, por
exemplo, dados como precos, volumes, datas e
horarios de negociagdes.

16.
guarda dos ativos virtuais

Das Obrigacoes Gerais das PSAVs — Do armazenamento das chaves privadas e da

16.1.
maneira detalhada”, haja vista que o dever de fornecer informacg&es sobre a politica de guarda

A ABcripto sugere no artigo 46, caput, da CP 109/24, a exclusdo do termo “de

dos ativos pode representar uma vulnerabilidade na seguranga da propria prestadora de
servigos de ativos virtuais. A politica de guarda dos ativos é extremamente relevante para o
mercado de ativos virtuais, porém o disclosure de informacdes detalhadas sobre o
funcionamento de processos de guarda dos ativos pode expor a empresa a riscos consideraveis.

16.2.
mercado de ativos virtuais custddia de chaves. H4, sim, custddia de ativos. As chaves que

Sugere-se ainda a exclusdo dos termos: a) “guarda” e “custddia”, pois ndo ha no

“armazenam” os ativos sdo mantidas em sigilo pela prestadora de servico de ativos virtuais e
ndo sdo compartilhadas ou devolvidas aos clientes; b) “propriedade” tendo em vista a
complexidade que o termo traz para a discussdo dos ativos virtuais.

16.3.
de que a prestadora de servicos de ativos virtuais ndo deveria ser obrigada a divulgar

Recomenda-se a inclusdo de novo paragrafo de forma a reforgar o posicionamento

informagdes comercialmente sensiveis ou que possam exp0-la a riscos de seguranga.
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Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(...)

Secdo IX — Do armazenamento das chaves
privadas e da guarda dos ativos virtuais

Art. 46. A prestadora de servigos de ativos virtuais
deve informar, de maneira detalhada, para
clientes e usuarios, o funcionamento dos
processos de guarda, custddia e armazenamento
das chaves privadas relativas aos ativos virtuais de
propriedade dos clientes, independentemente de
tais servigos serem executados diretamente por
ela ou por terceiros.

§ 12No caso de prestacdo de servicos por
instituicdes contratadas, as responsabilidades de
cada integrante da cadeia de prestacdo de
servigos e os riscos associados aos procedimentos
devem ser claramente explicados para os clientes.

()

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(...)

Secdo IX — Do armazenamento das chaves
privadas e da guarda dos ativos virtuais

Art.46. A prestadora de servigos de ativos virtuais
deve informar,—de—maneira—detathada, para
clientes e usuarios, o funcionamento dos
processos de guarda,—custédia—e armazenamento
das chaves privadas relativas aos ativos virtuais-de
prepriedade dos clientes, independentemente de
tais servigcos serem executados diretamente por
ela ou por terceiros.

§ 12No caso de prestacdo de servigos por
instituicGes contratadas, as responsabilidades das
instituicGes contratadas de—cada—integrante—da
cadeia—de—prestacdo—de—servicos e 0S riscos
associados aos procedimentos devem ser
claramente explicados para os clientes.

(..)

§32 O dever de informacgdo de que trata o caput
do artigo 46 ndo obriga a prestadora de servigos
de ativos virtuais a revelar informacg&es sensiveis
relacionadas aos seus negécios como, por
exemplo, nomes de prestadores de servicos,
valores envolvidos na contratacdo de prestadores
de servicos essenciais e informagdes técnicas que
possam expor a arquitetura de seguranca das
chaves a riscos cibernéticos e outras
vulnerabilidades.
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17. Das Obriga¢Ges Gerais das PSAVs — Da avaliagdo e adequagao do atendimento ao perfil
de risco dos clientes

17.1.
aconselhamento financeiro independente seja tratada como uma faculdade, e ndo como uma

A ABcripto sugere no artigo 48, §12, da CP 109/24, que a recomendacdo de

obrigatoriedade, a depender do perfil do cliente e das politicas internas da prestadora de servico
de ativos virtuais, em linha com melhores praticas de demais mercados.

17.2.
apenas as praticas inadequadas que estimulem o cliente a operar de forma irresponsavel. A

No §29, sugere-se que a pratica de “gamificacdao” por si s6 ndo seja vedada, mas

pratica de gamificagdo responsavel pode consistir em um mecanismo de engajamento e

educacional do cliente relevante.

Texto Original Texto Sugerido
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CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

()

Secdo X — Da avaliagdo e adequagdo do
atendimento ao perfil de risco dos clientes

Art. 48. Na situagcdo em que o cliente deseje
realizar operagdes incompativeis com o seu perfil,
a prestadora de servigos de ativos virtuais deve
solicitar declaragdo especifica ou termo de ciéncia
de risco, em que o cliente assume a
responsabilidade pelos riscos incorridos.

§ 19 Nas situagdes aplicdveis, as prestadoras de
servigos de ativos virtuais devem orientar seus
clientes a obterem aconselhamento financeiro
independente.

§ 29 Com relagdo ao disposto no caput, as
prestadoras de servigos de ativos virtuais devem
evitar praticas de gamificagdo em suas

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(..)

Secdo X — Da avaliagdo e adequagdo do
atendimento ao perfil de risco dos clientes

Art. 48. Na situagcdo em que o cliente deseje
realizar operagdes incompativeis com o seu perfil,
a prestadora de servigos de ativos virtuais deve
solicitar declaracdo especifica ou termo de ciéncia
de risco, em que o cliente assume a
responsabilidade pelos riscos incorridos.

independente—Na hipdtese prevista no caput, as

prestadoras de servigos de ativos virtuais poderao
tomar medidas adicionais adequadas, em
conformidade com suas politicas internas, com a
finalidade de orientar o cliente a obter
aconselhamento financeiro independente.

§ 29 Com relagdo ao disposto no caput, as
prestadoras de servigcos de ativos virtuais devem
adotar medidas apropriadas, em conformidade
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plataformas eletronicas, destacando-se, nesse
sentido, a adogdo de praticas que contribuam
para a realizagdo de operagdes de forma
irresponsavel, compulsiva ou em prejuizo da

com o disposto em suas politicas internas, para
evitar praticas inadequadas de gamificagdo em
suas plataformas eletronicas, destacando-se,
nesse sentido, a ado¢do de medidas pratieas que

saude mental e financeira do cliente. contribuam para evitar a realizagdo de operagGes
de forma irresponsdvel, compulsiva ou em

prejuizo da saide mental e financeira do cliente.

18. Das Obrigacdes Gerais das PSAVs — Dos canais de comunicag¢ao entre a prestadora de
servicos de ativos virtuais e seus clientes

18.1.
obrigacdo adicional para as PSAVs em relacdo as demais instituicGes autorizadas.

Texto Original Texto Sugerido

A ABcripto sugere no artigo 49, §12, da CP 109/24, que ndo seja criada uma

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(...)

Se¢do XI — Dos canais de comunicagdo entre a
prestadora de servicos de ativos virtuais e seus
clientes

Art. 49. Os clientes devem ser informados sobre
0s canais de comunicagdo e os recursos de
suporte disponibilizados pela prestadora de
servicos de ativos virtuais, nos termos da
regulamentacgdo vigente.

§ 12 Os canais de comunicagdo e os recursos de
suporte mencionados no caput devem incluir a
opgdo de atendimento humano. (...)

CAPITULO VIII — DAS OBRIGAGOES GERAIS DAS
PRESTADORAS DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

(...)

Se¢do Xl — Dos canais de comunicagdo entre a
prestadora de servicos de ativos virtuais e seus
clientes

Art. 49. Os clientes devem ser informados sobre
0os canais de comunicagdo e os recursos de
suporte disponibilizados pela prestadora de
servicos de ativos virtuais, nos termos da
regulamentacgao vigente.

§ 12 Os canais de comunicagdo e os recursos de
suporte mencionados no caput devem seguir a
regulamentacdo especifica aplicavel ineldi—a

opcio-deatendimento-humane. (...)

Clicksign f9d295a1-46ce-4f60-9d02-82c3dfbf3a87 \ i




abcripto™

19. Da Prestacdo de Servicos Especificos de Ativos Virtuais — Da modalidade de
intermediaria de ativos virtuais — Da avaliacdo e adequacdo do atendimento ao perfil de risco
dos clientes

19.1. A ABcripto sugere no artigo 50, caput, da CP 109/24, alterar o trecho “prestadoras
de servicos de ativos virtuais” para “intermediarias e corretoras de ativos virtuais” de modo a
deixar evidente que apenas intermedidrias e corretoras fardo a listagem e deslistagem de ativos
virtuais para clientes. As custodiantes “puras” ndo executardo esta tarefa. O mesmo se aplica no
§19 da referida norma e artigo 51, caput, da CP 109/24.

19.2. No artigo 50, §29, inciso Il, sugere-se a substituicdo do termo “critica” tendo em
vista a dificuldade de delinea-lo, assim como de compreender o seu exato alcance. A ABCripto
entende que conceitos abertos deveriam ser, na maxima medida possivel, evitados neste
momento inicial de regulacdo. Ja no §39, propde-se em linha com a recomendacdo feita ao artigo
20 desta minuta de Resolugdo, que os critérios de selegdo de ativos virtuais sejam avaliados
considerando a modalidade da prestadora de servigos de ativos virtuais, o modelo de negdcios,
entre outros contextos que se fizerem necessarios.

19.3. No artigo 51, inciso |, da CP 109/24, propde-se a exclusdo do inciso tendo em vista
que os critérios para classificacdo de determinado ativo como valor mobilidrio e os critérios para
caracterizacdo de oferta publica variam de jurisdicdo para jurisdicio, de modo que a
irregularidade em determinado pais pode ndo necessariamente implicar em irregularidade no
Brasil. A ABcripto compartilha do entendimento de que o critério determinante para negociagao
do ativo virtual estavel no Brasil deve ser adequacdo e a regularidade do ativo as leis e
regulacdes brasileiras.

19.4. No Artigo 51, inciso Ill, da CP 109/24, recomenda-se a substituicdo de “do
mecanismo de estabilizagdo de precos” para “da gestdo de reservas” com o objetivo de alcancar
maior precisdo conceitual. Além disso, sugere-se a inclusdo do termo “se aplicavel” ao final do
dispositivo, considerando que nem todo ativo virtual estavel adota a gestdo de reservas como
mecanismo de estabilizagao do valor.

19.5. No Artigo 51, inciso IV, da CP 109/24, prop&e-se a inclusdo de redacdo destaque
com o objetivo de evitar uma vedacdo geral a ativos virtuais estaveis que ndo possuam reservas
como mecanismo de estabilizacdo. O mesmo vale para o inciso V, do artigo 51, da CP 109/24.
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19.6.
mesmos governos que emitem essas moedas”, tendo em vista ndo haver prejuizo a que titulos

No Artigo 51, §19, da CP 109/24, sugere-se a exclusdo da redac¢do “e emitidos pelos

publicos de alta liquidez (mesmo de paises estrangeiros com boa reputagdo por exemplo)
componham as reservas de ativos virtuais estaveis, desde que seja possivel estabelecer, por
exemplo, governanca sobre a gestao das reservas e accountability.

19.7. No Artigo 51, §29, inciso Ill, da CP 109/24, recomenda-se a inclusdo de trecho em
destaque tendo em vista que destaque tendo em vista que nem sempre é possibilitado ao cliente
resgatar os ativos de reserva do ativo virtual estavel.

19.8. No Artigo 51, §32, da CP 109/24, prop&e-se a adoc¢do de redagdo alternativa de
modo a ndo vedar completamente a oferta de “stablecoins algoritmicas” no Brasil. As stablecoin
algoritmicas sdo inovacdo do mercado de ativos virtuais cuja funcionalidade é ainda pouco
explorada. Esse tipo de inovagdo pode dar ensejo a inUmeras utilidades e modelos de negdcios
ainda ndo conhecidos. A estigmatiza¢do causada por um evento critico no mercado de ativos
virtuais ndo deveria servir de referéncia para proibicdo total desse tipo de inovagdo financeira.
Pelo contrario, eventos criticos nos alertam para a importadncia da regulacdio e do
estabelecimento de mecanismos de governanga, mas ndo necessariamente do seu banimento.

Texto Original Texto Sugerido
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CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVICOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secdao | - Da modalidade de intermediaria de
ativos virtuais

Subsecao | - Da elegibilidade dos ativos virtuais
ofertados pelas intermedidrias de servigos de
ativos virtuais

Art. 50. A selecdo de ativos virtuais ofertados
pelas prestadoras de servicos de ativos virtuais
deve ser realizada com base em critérios claros,
justificados,  transparentes e amplamente
divulgados, em relagdo aos processos de listagem
e de deslistagem desses ativos.

§ 19 Para fins do disposto no caput, as prestadoras
de servigos de ativos virtuais devem estabelecer

CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVICOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secdo | - Da modalidade de intermediaria de
ativos virtuais

Subsecao | - Da elegibilidade dos ativos virtuais
ofertados pelas intermedidrias de servigos de
ativos virtuais

Art. 50. A selecdo de ativos virtuais ofertados
pelas intermedidrias e corretoras de ativos
virtuais srestaderssdeservicosdeoativesiriuals
deve ser realizada com base em critérios claros,
justificados, transparentes e amplamente
divulgados, em relagdo aos processos de listagem
e deslistagem desses ativos.

§ 12Para fins
intermediarias

do disposto no caput, as

e corretoras prestaderas—de
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politicas especificas para a selecdo, listagem e
deslistagem dos seus ativos virtuais, baseadas em
decisbes a cargo de comités técnicos
estabelecidos para esta finalidade.

§ 29 As politicas referidas no § 12 devem abranger,
no minimo, os seguintes aspectos:

()

Il - revisdo critica dos documentos disponiveis a
respeito do ativo virtual passivel de ser ofertado,
com énfase nos seus riscos intrinsecos;

()

§ 32 As prestadoras de servigos de ativos virtuais
devem considerar, no minimo, os requisitos
constantes do Anexo a esta Resolugdo nos
processos de sele¢do de ativos virtuais.

servicos—de—atives—virtuais devem estabelecer

politicas especificas para a selegdo, listagem e
deslistagem dos seus ativos virtuais, baseadas em
decisbes a cargo de comités técnicos
estabelecidos para esta finalidade.

§ 22 As politicas referidas no § 12 devem abranger,
no minimo, os seguintes aspectos:

(..)

Il - revisdo eritica dos documentos disponiveis a
respeito do ativo virtual passivel de ser ofertado,
com énfase nos seus riscos intrinsecos;

(..)

§ 32 As prestadoras de servigos de ativos virtuais
devem considerar—nre—minime; 0s requisitos
constantes do Anexo a esta Resolugdo nos
processos de selecdo de ativos virtuais, se
aplicaveis.

Art. 51. Além dos requisitos referidos no art. 50,
nos processos de selecdo de ativos virtuais
estdveis para oferta em suas plataformas, as
prestadoras de servicos de ativos virtuais devem
considerar:

| - a adequacdo e a regularidade do ativo virtual
estdvel a disciplina regulamentar relativa as
ofertas publicas em mercados organizados no pais
de origem, conforme aplicavel;

(...)

Il - a qualidade do mecanismo de estabilizagdo de
precos e a adequacdo do indice de referéncia do
ativo virtual estdvel em relagdo ao aludido
propdsito;

IV - os ativos de reserva do ativo virtual estavel,
bem como os riscos relacionados a tais ativos,
inclusive em termos de eventuais restricbes das

Art. 51. Além dos requisitos referidos no art. 50,
nos processos de sele¢do de ativos virtuais
estaveis para oferta em suas plataformas, as
intermedidrias e corretoras de ativos virtuais

sreshaderas—deservices—rceativesviritais devem

considerar:

, s diccioli | ot R
: L 2ad ,

(...)

Il - a qualidade da gestdo das reservas de

) bilizacio_d e a
adequacdo do indice de referéncia do ativo virtual
estavel em relagdo ao aludido propdsito, se
aplicavel;

IV - os ativos de reserva do ativo virtual estavel
bem como os riscos relacionados a tais ativos,
inclusive em termos de eventuais restricGes das
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formalidades adotadas para que sirvam de
salvaguarda aos clientes titulares;

V - as informagbes disponiveis que atestem a
correta e total constituicdo das reservas do ativo
virtual estavel;

()

§ 12 Para o propdsito desta Resolugdo, sdo ativos
de reserva de ativos virtuais estaveis a moeda
fiducidria e os titulos publicos emitidos pelos
mesmos governos que emitem essas moedas;

§ 22 Com relagdo ao disposto no inciso IV do
caput, as prestadoras de servigos de ativos virtuais
devem, adicionalmente:

()

Il - esclarecer como a prestadora de servicos de
ativos virtuais atuara nas situagdes que envolvam
o direito do cliente de reivindicar o resgate de
seus recursos ou os ativos de reserva do ativo
virtual estdvel.

§ 32 E vedado as prestadoras de servicos de ativos
virtuais atuantes no pais ofertarem em suas
plataformas ativos virtuais estdveis cujos
mecanismos de controle dos ativos de reserva
sejam efetuados por algoritmos.

()

formalidades adotadas para que sirvam de
salvaguarda aos clientes titulares, nos casos de
ativos virtuais estdveis que possuam ativos em
reserva como mecanismo de estabiliza¢do;

V - as informagBes disponiveis que atestem a
correta-e-tetat constituicdo das reservas do ativo
virtual estavel, nos casos de ativos virtuais
estdveis que possuam ativos em reserva como
mecanismo de estabilizagao;

(..)

§ 12 Para o propdsito desta Resolugdo, sdo ativos
de reserva de ativos virtuais estaveis a moeda
fiducidria,—e os titulos publicos e-emitides—speles
mesmos-governos-gue-emitem-essas-moedas;

§ 22 Com relagdo ao disposto no inciso IV do
caput, as prestadoras de servigos de ativos virtuais
devem, adicionalmente:

(..)

Il - esclarecer como a prestadora de servicos de
ativos virtuais atuara, se aplicavel, nas situagGes
que envolvam o direito do cliente de reivindicar o
resgate de seus recursos ou os ativos de reserva
do ativo virtual estavel.

§ 32 E vedado as prestadoras de servigos de ativos
virtuais atuantes no pais ofertarem em suas
plataformas ativos virtuais estdveis cujos
mecanismos de controle desatives-dereserva do
seu valor sejam efetuados por algoritmos
incapazes, na avaliacdo da prestadora de servigos
de ativo virtual, de estabilizar o valor do ativo
virtual com relagdo ao seu valor de referéncia
dentro de wuma faixa de valor razoavel,
considerando as informagdes publicas disponiveis
sobre o ativo virtual. (...)

Art. 52. O Banco Central do Brasil poderd
determinar a deslistagem de ativos virtuais
ofertados pelas intermedidrias de ativos virtuais,
conforme identifique a utilizagdo do ativo virtual

Art. 52. O Banco Central do Brasil podera sugerir
determinar a deslistagem de ativos virtuais
ofertados pelas intermedidrias e corretoras de
ativos virtuais, conforme identifique a utilizacdo
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em situagGes incompativeis com a | do ativo virtual em situagGes incompativeis com a
regulamentacgdo vigente. regulamentacgao vigente.
20. Da Prestacdo de Servicos Especificos de Ativos Virtuais — Da modalidade de

intermediaria de ativos virtuais — Das informacgGes sobre os ativos virtuais para clientes

20.1. A ABcripto no artigo 53, caput, da CP 109/24, recomenda-se um ajuste redacional
para refletir as particularidades das diferentes modalidades de prestadoras de servigos de ativos
virtuais.

20.2. No artigo 53, inciso |, da CP 109/24, sugere-se a inclusdo do trecho “quando

publicamente conhecidos”, considerando que nem sempre é possivel obter informacdes
exaustivas ou oficiais sobre determinados ativos virtuais.

20.3.
precisdo conceitual.

No artigo 53, inciso IV, da CP 109/24, prop&e-se um ajuste para garantir maior

20.4. No artigo 53, inciso V, da CP 109/24, entende-se que as PSAVs devem ser livres para
fazer a avaliacdo do mercado de ativos virtuais a partir dos critérios que entenderem
Volatilidade e
necessariamente devem preponderar sobre outros critérios eleitos pela prestadora de servicos

pertinentes. liquidez podem fazer parte dessa avaliagdo, mas ndo

de ativos virtuais.

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO IX - DA PRESTAGAO DE SERVIGOS | CAPITULO IX - DA PRESTAGAO DE SERVIGOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Se¢do | - Da modalidade de intermediaria de
ativos virtuais

Se¢do | - Da modalidade de intermediaria de
ativos virtuais

Subsecgao Il - Das informagbes sobre os ativos
virtuais para os clientes

Subsecao Il - Das informagbes sobre os ativos
virtuais para os clientes

Art. 53. As intermediarias e

Art. 53. As prestadoras de servicos de ativos
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virtuais, na prestacdo de informagGes aos seus
clientes e usudrios, em compatibilidade com os
requisitos dos ativos virtuais a serem ofertados,
devem fornecer, de forma clara e transparente
para clientes e usuarios, informagdes relativas ao

corretorasprestaderas—de—services de ativos
virtuais, na prestacdo de informagGes aos seus
clientes e usuarios, em compatibilidade com os
requisitos dos ativos virtuais a serem ofertados,
devem fornecer, de forma clara e transparente
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ativo virtual e a tecnologia envolvida,
considerando a natureza do ativo e os riscos
envolvidos em sua aquisi¢do, considerando, no
minimo:

| - os dados do emissor, fomentador ou
idealizador, bem como do desenvolvedor da
tecnologia subjacente ao ativo virtual;

()

IV - os detalhes sobre a reserva e o mecanismo de
estabilizagdo do ativo virtual estavel, se aplicavel;

V - o mercado existente para o ativo virtual,
considerando parametros como a volatilidade,
liguidez e demais caracteristicas relevantes do
ativo virtual negociado; e (...)

§ 12 As formas e as condigBes de negociagdo de
que trata o inciso VI do caput, seja por meio de
mecanismos analogos a livros de ofertas de ativos
ou por cotagGes, devem ser transmitidas de forma
clara ao cliente, bem como a metodologia de
formacdo de pregos do ativo virtual. {(...)

para clientes e usuarios, informacgdes relativas ao
ativo virtual e a tecnologia envolvida,
considerando a natureza do ativo e os riscos
envolvidos em sua aquisi¢cdo, considerando, no
minimo:

| - os dados do emissor, fomentador ou
idealizador, bem como do desenvolvedor da
tecnologia subjacente ao ativo virtual, quando
publicamente conhecidos;

(..)

IV - os detalhes sobre a gestdo da reserva e-e

mecanisme—de—estabilizacde do ativo virtual

estavel, se aplicavel;

V - o mercado existente para o ativo virtual,

considerando pardmetros—como—a—volatilidade;
liguidez—e—demais caracteristicas relevantes do

ativo virtual negociado; e (...)

§ 12 As formas e as condi¢Ges de negociagdo de
que trata o inciso VI do caput, seja por meio de
mecanismos andlogos a livros de ofertas de ativos
ou por cotagGes, devem ser transmitidas de forma
clara ao cliente,—bem—comeo—a—metodologia—de
ferpasefe-deprocesdeativeviriual (L)

21. Da Prestacdo de Servicos Especificos de Ativos Virtuais — Da modalidade de
intermediaria de ativos virtuais — Da mitigacdo de conflito de interesses nas atividades das
intermedidrias de ativos virtuais

21.1. A ABcripto no artigo 55, inciso VI, “a”, da CP 109/24, sugere a inclusdo do trecho
em destaque com o objetivo de reiterar nosso posicionamento de que o dimensionamento das
responsabilidades das prestadoras de servicos de ativos virtuais deve ser feito considerando-se
as peculiaridades da modalidade, do modelo de negdcios, dentre outras. A pratica de melhor
execucdo de preco coaduna-se, por exemplo, com o modelo de livro de ofertas, porém ndo é

compativel com modelo segundo o qual a prestadora de servigco de ativos virtuais atua como
contraparte do cliente. Nesse ultimo caso, deve prevalecer a livre pactuacao de preco, tal como
acontece no mercado de cdmbio tradicional.
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21.2.
dispositivo tendo em vista a inexisténcia de fontes independentes de identificacdo de precos no

No artigo 55, inciso VI, “b”, da CP 109/24, propde-se a exclusdo integral do

mercado de ativos virtuais que assegure pregos independentes de eventual conflito de
interesses.

21.3.
deve ser pratica vedada ab initio. Entendemos ser plausivel o tratamento diferenciado para

No artigo 55, inciso VI, inciso VI, “c”, entende-se que o tratamento privilegiado nédo

clientes mais assiduos ou com maiores volumes de negociacdo por meio, por exemplo, de
descontos em taxas, pacotes promocionais etc. O que deve ser vedado é o tratamento
injustificado (e.g., tratamento potencialmente benéfico a um cliente as custas da perda de
outro).

21.4.
entende-se que seria muito dificil, sendo impossivel, a uma PSAV adotar mecanismos para

J4 no artigo 56, da CP 109/24, dada a abrangéncia global dos ativos virtuais,

identificar, monitorar e evitar praticas espurias perpetradas fora do seu perimetro de
relacionamento e controle. Por esse motivo, as sugestdes de alteragdes do dispositivo levam em
conta que a prestadora de servicos de ativos virtuais pode identificar, monitorar e evitar praticas
espurias que aconte¢am dentro de seu ambiente corporativo ou que sejam perpetradas por
guem tenha relacionamento direto com a empresa.

Texto Original Texto Sugerido
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CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVIGOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Se¢do | - Da modalidade de intermediaria de
ativos virtuais

Subsecdao Il - Da mitigagdo de conflito de
interesses nas atividades das intermedidrias de
ativos virtuais

Art. 55. As intermedidrias de ativos virtuais, na
combinacdo das atividades de que trata o art. 59,
devem adotar meios eficazes para separar as
funcdes desempenhadas que impliquem conflito
de interesses entre essas atividades, potencial ou
efetivo.

Paragrafo Unico. A separagdo referida no caput
deve considerar, no minimo:

CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVICOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Se¢do | - Da modalidade de intermediaria de
ativos virtuais

Subsecao Ill - Da mitigagdo de conflito de
interesses nas atividades das intermediarias de
ativos virtuais

Art. 55. As intermediarias de ativos virtuais, na
combinagdo das atividades de que trata o art. 52,
devem adotar meios eficazes para separar as
fungdes desempenhadas que impliquem conflito
de interesses entre essas atividades, potencial ou
efetivo.

Paragrafo uUnico. A separagdo referida no caput
deve considerar, no minimo:
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(...)
VI - a adogdo:

a) de praticas que priorizem a melhor execugdo de
ordens, assumindo deveres em relagdo a
obtengdo das melhores ofertas aos seus clientes,
ainda que a proépria instituicdo seja uma das
partes ofertantes;

b) de fontes independentes de identificagdo de
precos para os ativos virtuais negociados,
assegurando precos independentes de eventual
conflito de interesses;

c) de praticas que privilegiem negociagdes justas,
com tratamento equanime de seus clientes,
independentemente da atividade desempenhada;
e

d) de praticas que evitem tratamento privilegiado,
em favor ou em detrimento de clientes, inclusive
no caso de beneficio para a prépria instituigdo; (...)

(...)
VI - a adogdo, conforme aplicavel:

a) de praticas que priorizem a melhor execugao de
ordens, assumindo deveres em relagdo a
obtencdo das melhores ofertas aos seus clientes,
nos casos em que a sociedade prestadora de
servicos de ativos virtuais utilize mecanismos
andlogos a livros de ofertas de ativos virtuais

€} b) de praticas que privilegiem negocia¢des
justas, com tratamento equanime de seus
clientes, independentemente da atividade
desempenhada; e

&} c¢) de praticas que evitem tratamento
privilegiado injustificado, em favor ou em
detrimento de clientes, inclusive no caso de
beneficio para a prépria instituicdo; (...)

Art. 56. As prestadoras de servicos de ativos
virtuais devem estabelecer politicas internas e
mecanismos de averiguacdo especificos, com a
finalidade de identificar, monitorar e evitar
praticas espurias no mercado de ativos virtuais,
tais como:

()

Il - manipulagdo de pregos, na qual se realizam
vendas e compras de ativos virtuais sequenciais,
entre dois ou mais participantes, visando a criar
demanda artificial para impactar a quantidade
negociagoes;

Art. 56. As prestadoras de servigos de ativos
virtuais devem estabelecer politicas internas e
mecanismos de averiguacdo especificos, com a
finalidade de identificar, monitorar e evitar
praticas espurias no mercado de ativos virtuais
por parte de clientes, usudrios, colaboradores,
parceiros e prestadores de servigo, conforme
aplicavel, tais como:

(..)

Il - manipulagdo de pregos no ambito da
prestadora de servigos de ativos virtuais, na qual
se realizam vendas e compras de ativos virtuais
sequenciais, entre dois ou mais clientes ou
usudrios da plataforma, visando a criar demanda
artificial para impactar a quantidade negociacGes;
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Il - oferta falsa, que consiste na colocagdo de
ordens volumosas no mercado de ativos virtuais,
cancelando-as antes que sejam executadas,
visando a manipular os pregos;

IV - negociacdo com informacgdes privilegiadas,
que consiste na utilizagdo de informagdes ndo
divulgadas publicamente sobre um ativo virtual
para a realizagdo de negdcios em condi¢do de
vantagem; e

V - manipula¢do de mercado por meio de redes
sociais, em que figuras mididticas ou grupos
coordenados atuam em redes, com o uso de
midias sociais, para disseminar ou manipular a
opinido publica sobre as condi¢Ges de negociacdo
de um ativo virtual. (...)

Il - oferta falsa, no ambito da prestadora de
servicos de ativos virtuais, que consiste na
colocagdao de ordens volumosas no mercado de
ativos virtuais, cancelando-as antes que sejam
executadas, visando a manipular os pregos; e

IV — negocia¢do, no ambito da prestadora de
servico de ativos virtuais, com informagdes
privilegiadas, que consiste na utilizacdo de
informagGes ndo divulgadas publicamente sobre
um ativo virtual para a realizagdo de negdcios em
condicdo de vantagem.i-e

1 . <o d . I

ini%o bl cBesd .
de-um-ativo-virtual: (...)

22, Da Prestacdo de Servicos Especificos de Ativos Virtuais — Da modalidade de
intermediaria de ativos virtuais — Das operac¢des de staking de ativos virtuais

22.1.

A ABcripto no artigo 55, da CP 109/24, sugere a exclusdo do trecho “Observada a
disciplina especifica a cargo da Comissdo de Valores Mobilidrios, a intermedidria...” tendo com
a finalidade de ndo induzir o mercado ao entendimento de que staking de ativos virtuais
caracteriza-se como um valor mobilidrio. Entende-se que o staking de ativos virtuais ndo é um

valor mobiliario.

Texto Original Texto Sugerido
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CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVIGOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secao | - Da modalidade de intermediaria de
ativos virtuais

Subsegao IV — Das operagoes de staking de ativos
virtuais

Art. 57. Observada a disciplina especifica a cargo
da Comissdo de Valores Mobilidrios, a
intermedidria de servigos de ativos virtuais, nas

CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVICOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Sec¢do | - Da modalidade de intermedidria de
ativos virtuais

Subsecdo IV — Das operagdes de staking de ativos
virtuais

Art. 57, 2hserndaa-discizlinacspeciiicas-rearze
S \ Meobilidrios,
intermediaria As prestadoras de servigos de ativos
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operacdes de staking de ativos virtuais realizadas
com os seus clientes e usuarios, deve informa-los,
de forma clara, pelo menos, os seguintes riscos e
informacgdes: (...)

virtuais, nas opera¢des de staking de ativos
virtuais realizadas com os seus clientes e usuarios,
deve informa-los, de forma clara, pelo menos, dos
seguintes riscos e informacdes: (...)

23.

Da Prestacdo de Servicos Especificos de Ativos Virtuais — Da modalidade de

intermediaria de ativos virtuais — Das operacGes de conta margem de ativos virtuais

23.1.
mobilidrios serviu como paralelo para estruturacdo da proposta de regulacdao das prestadoras

No Artigo 58, da CP 109/24, dado que o mercado de distribuicdo de valores

de servicos de ativos virtuais (Resolugdo CVM n? 35/21), sugere-se que o dispositivo seja
reformulado no sentido de se dar as PSAVs tratamento parecido com o das corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios. Nesse sentido, propde-se: a) incluir na redacdo a
possibilidade de que o cliente operar na posi¢cao vendida; b) igualar o montante de garantias
para uso do expediente de conta margem ao montante exigido das corretoras e distribuidoras
de valores mobilidrios; e c) aumentar a proporcdo entre o total das operagdes de conta margem
de ativos virtuais e o valor do patrimonio liquido da instituicdo a proporgao.

23.2.
expediente de conta margem possam advir de qualquer instituicdo devidamente autorizada a

No artigo 58, §29, inciso Il, da CP 109/24, sugere-se que os recursos utilizados pelo

tanto. N3do se verifica fundamento para restricio das entidades capazes de fornecer recursos
para uso do expediente de conta margem.

Texto Original Texto Sugerido
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CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVIGOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Se¢do | - Da modalidade de intermediaria de
ativos virtuais

Subsecao V — Das operagdes de conta margem de
ativos virtuais

Art. 58. As sociedades prestadoras de servigos de
ativos virtuais classificadas como intermediarias
ou corretoras de ativos virtuais e as instituicGes
referidas no art. 92, que atuem na modalidade de
intermedidrias, podem conceder financiamento
para compra de ativos virtuais, denominado como

CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVICOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Se¢do | - Da modalidade de intermediaria de
ativos virtuais

Subsec¢ao V — Das operagdes de conta margem de
ativos virtuais

Art. 58. As sociedades prestadoras de servigos de
ativos virtuais classificadas como intermediarias
ou corretoras de ativos virtuais e as instituicoes
referidas no art. 92, que atuem na modalidade de
intermedidrias, podem conceder financiamento
para compra de ativos virtuais denominado como
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operacgdo de conta margem de ativos virtuais, em
operagdes de compra a vista de ativos virtuais,
desde que:

| - os ativos virtuais adotados para o fim de
garantia da operagdo figuem caucionados em
favor da correspondente instituicdo credora dos
ativos virtuais;

Il - o valor dos ativos virtuais em garantia,
acrescido de outras garantias apresentadas pelo
devedor no momento da contratagdo da
operagdo, deve representar, no minimo, 200%
(duzentos por cento) do valor do financiamento
para compra dos ativos virtuais, na data de
concessao; e

Il - o volume total das operacdes de conta
margem de ativos virtuais ndo podera exceder
uma vez o valor do patrimonio liquido da
correspondente sociedade prestadora de servigos
de ativos virtuais, sociedade corretora ou
sociedade distribuidora de titulos e valores
mobilidrios, apurado a partir dos dados do
balanco ou balancete referente ao més
imediatamente anterior da concessao.

(...)

§ 22 A operacdo de conta margem de ativos
virtuais pode ser feita com recursos:

(...)

operagdo de conta margem de ativos virtuais, em
operagOes de compra a vista de ativos virtuais, e
emprestar ativos virtuais para venda, em
operacOes de venda a vista de ativos virtuais,
desde que:

| — no caso de conta margem de ativos virtuais, os
ativos virtuais adotados para o fim de garantia da
operagdo fiquem caucionados em favor da
correspondente instituicdo credora dos ativos
virtuais;

Il = no caso de conta margem, o valor dos ativos
virtuais em garantia, acrescido de outras garantias
apresentadas pelo devedor no momento da
contratagdo da operagao, deve representar, no
minimo, 140% (cento e quarenta por cento) 200%
{duzentes—per—cente} do valor do financiamento
para compra dos ativos virtuais, na data de
concessao; e

Il - no caso de empréstimo de ativos virtuais para
venda, fique caucionado na correspondente
prestadora de servicos de ativos virtuais o
produto da venda, cujo valor, acrescido de outras
garantias, represente, no minimo, 140% (cento e
quarenta por cento) dos ativos virtuais
emprestados; e

IVH - o velumevalor total das operacgOes de conta
margem de ativos virtuais ndo podera exceder
cinco vezes wma-vez o valor do patriménio liquido
da correspondente sociedade prestadora de
servigos de ativos virtuais, sociedade corretora ou
sociedade distribuidora de titulos e valores
mobilidrios, apurado a partir dos dados do
balanco ou balancete referente ao més
imediatamente anterior da concessdo.

(...)

§ 22 A operacdo de conta margem de ativos
virtuais pode ser feita com recursos:

(...)
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Il - obtidos perante bancos comerciais, bancos de
investimento, bancos multiplos ou da Caixa

Il — obtidos de outras instituicdes autorizadas pelo
Banco Central do Brasil no limite de sua atuagao

Econdémica Federal. (...) conforme  regulamentagdo  aplicivelperante
| iais | ) . ,

| e ot Eeorbrmica Foderal
(..

24, Da Prestacdo de Servigos Especificos de Ativos Virtuais — Da custddia de ativos
virtuais — Do contrato de custddia de ativos virtuais

24.1. A ABcripto no Artigo 59, inciso VII, da CP 109/24, entende que nem toda
possibilidade de contratacdo de servicos deve ser indicada no contrato de custddia, mas apenas
a contratacao de servigos essenciais.

24.2. No artigo 59, inciso XIlIl, da CP 109/24, sugere-se que o estabelecimento de 6nus da
prova seja orientado pelas leis especificas sobre o assunto.

24.3.
modo a ndo proibir por exemplo a pratica do staking em beneficio da prestadora de servigo de
ativos virtuais nas hipdteses permitidas pela regulacdo.

No artigo 59, inciso XIV, da CP 109/24, sugere-se a inclusdo da expressa ressalva de

24.4.
riscos da custddia, mas ndo necessariamente contenha dispositivo expressando concordancia

No artigo 59, §12, da CP 109/24, sugere-se que o contrato de custddia esclareca os

do cliente em relagdo ao mecanismo de guarda utilizado. A manifestacdo do consentimento
poderia falaciosamente transferir o risco da custddia inteiramente para o cliente.

24.5,
alcangar maior precisdo conceitual.

No artigo 59, §392, da CP 109/24, sugere-se ajuste redacional com o objetivo de

24.6.
a fim de evidenciar que nem sempre serd possivel as PSAVs resgatar os ativos virtuais
custodiados e transferi-los aos seus respectivos titulares ou a outro custodiante por ele
contratado, nas hipdteses de insolvéncia, decretacdo de faléncia ou regime de resolug¢do por

No artigo 59, §69, inciso VI, propde-se a inser¢do do trecho “sempre que possivel”

parte de autoridade competente da jurisdicdo.
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24.7.
qualquer que seja o arranjo contratual envolvendo a custédia, a responsabilidade perante o

Propde-se ainda a inclusdo de novo paragrafo com a finalidade de esclarecer que,

cliente cabe primordialmente a instituicdo com quem ele tem relacionamento direto.

24.8.
considerando a dificuldade de delined-lo, termo abstrato e indeterminado, assim como de

Por fim, no artigo 60, inciso Ill, sugere-se a exclusdo do termo “robusto”,

compreender o seu exato alcance. A ABCripto entende que conceitos abertos deveriam ser, na
maxima medida possivel, evitados neste momento inicial de regulacdo.

Texto Original Texto Sugerido
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CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVIGOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secdo Il — Da custddia de ativos virtuais

Subsecado | — Do contrato de custddia de ativos
virtuais

Art. 59. A prestacdo de servico de custddia de
ativos virtuais deve ser formalizada por meio de
contrato de custddia celebrado entre o
custodiante e o cliente do servigo, cujas clausulas
devem conter, no minimo:

(...)

Il - a descri¢do da natureza do servico de custddia,
das atividades que o caracterizam e dos
mecanismos adotados para a execucdo das
atividades, incluindo:

(...)

b) os tipos disponiveis de carteiras para a guarda
do ativo virtual, considerados os seguintes:

(...)
3. carteiras administradas pelo préprio cliente;
(...)

VIl - a indicagdo da possibilidade de contratacdo
de terceiros para prestacdo de servicos ao

CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVICOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secdo Il — Da custddia de ativos virtuais

Subsec¢ao | — Do contrato de custddia de ativos
virtuais

Art. 59. A prestacdo de servico de custddia de
ativos virtuais deve ser formalizada por meio de
contrato de custédia celebrado entre o
custodiante e o cliente do servigo, cujas clausulas
devem conter, no minimo:

(...)

Il - a descri¢do da natureza do servigo de custddia,
das atividades que o caracterizam e dos
mecanismos adotados para a execucdo das
atividades, incluindo:

(...)

b) os tipos disponiveis de carteiras para a guarda
do ativo virtual, considerados os seguintes:

(...)
3. carteiras administradas pelo préprio cliente;
(...)

VIl - a indicagdo da possibilidade de contratacdo
de terceiros para prestacdo de servigcos essenciais
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custodiante e a identificagdo de terceiros ja
contratados pelo custodiante, incluindo a
contratagdo de entidades no exterior, e a

apresentagdo dos critérios observados

()

Xl - a informacdo de que o custodiante é isento
de responsabilidade por prejuizos sofridos pelos
clientes em decorréncia de incidente que
implique perdas, totais ou parciais, dos ativos
virtuais do cliente, no caso em que o custodiante
prove que o) incidente ocorreria
independentemente do desempenho dos atos e
operacdes realizadas pelo custodiante;

XIV - o enunciado de que todas as operagGes e
atos a serem realizados pelo custodiante e que se
relacionem com os ativos virtuais do cliente,
somente podem ocorrer sob instrugdo ou em
beneficio do cliente; e

(...)

§ 12 No que se refere ao inciso V do caput, o
contrato de custddia de ativos virtuais deve
conter dispositivo expressando a concordancia do
cliente em relacgdo ao mecanismo de guarda
utilizado para o instrumento de controle sobre o
ativo virtual e a distribuicdo da alocagdo entre os
tipos de carteiras, devendo ser observado que:

I - o contrato de custddia deve informar
claramente os potenciais riscos incorridos pelo
cliente, relacionados a cada método de guarda do
instrumento de controle e a cada estratégia de
distribuicdo da alocagdo entre os tipos de
carteiras; e

ao custodiante e a identificacae indicacdo da
participacdo de terceiros ja contratados pelo
custodiante na prestacdo dos servigos essenciais,
incluindo a-centratacdo-de entidades no exterior,
e a apresentagdo dos critérios observados pelo
custodiante ao decidir pela contratacdo,
observadas as regras estabelecidas nesta
Resolucdo;

(..)

Xl - a informagdo de que o custodiante é isento
de responsabilidade por prejuizos sofridos pelos
clientes em decorréncia de incidente que
implique perdas, totais ou parciais, dos ativos
virtuais do cliente, no caso em que o eustediante
sreve——sne——o incidente ocorraeria
independentemente do desempenho dos atos e
operacoes realizadas pelo custodiante;

XIV - o enunciado de que todas as operagbes e
atos a serem realizados pelo custodiante e que se
relacionem com os ativos virtuais do cliente,
somente podem ocorrer sob instrugdo ou em
beneficio do cliente, ressalvadas as situacOes
especificas contidas nesta Resolugdo; e

(...)

§ 12 No que se refere ao inciso V do caput, o
contrato de custddia de ativos virtuais deve
. - . I
. . | |
. . | lictribuics | ~

+——o—contrato—de—custédia—deve informar
claramente os potenciais riscos incorridos pelo
cliente, relacionados a cada método de guarda do
instrumento de controle e a cada estratégia de
distribuicdo da alocagdo entre os tipos de
carteiras.;

Clicksign fod295a1-46ce-4f60-9d02-82c3dfbf3a87




abcripto™

Il - a decisdo do cliente deve ser documentada por
meio que comprove sua ciéncia expressa sobre os
riscos de que trata o inciso IV do caput.

()

§ 32F vedado ao custodiante a adogdo de
instrumentos de controle sobre ativos virtuais ou
de mecanismo de guarda desses ativos que
imponha obstdculos ao exercicio do controle
inerente a atividade de custddia, inclusive para
fim do imediato atendimento de ordens judiciais
ou de demandas de autoridades supervisoras
competentes apliciveis aos ativos virtuais que
estejam sob sua custddia. (...)

§ 62 No caso em que o cliente de um contrato de
custédia seja uma prestadora de servicos de
ativos virtuais, o contrato deve estabelecer que:

()

VI - a prestadora de servicos de ativos virtuais
contratante deve resgatar os ativos virtuais
custodiados e transferi-los aos seus respectivos
titulares ou a outro custodiante por ele
contratado, nas hipdéteses de insolvéncia,
decretagdo de faléncia ou regime de resolugdo
por parte de autoridade competente da
jurisdicdo, aplicaveis ao custodiante, ou de outros
eventos que impliquem descontinuidade das
operagOes regulares do custodiante contratado
pela prestadora de servigos de ativos virtuais.

o dociciodoch
. ;

(..)

§ 32F vedado ao custodiante a adogdo de
instrumentos de controle sobre ativos virtuais ou
de mecanismo de guarda desses ativos que
imponha obstaculos ao exercicio do controle das
autoridades competentesinerente—a—atividade-de
eustédia, inclusive para fim do imediato
atendimento de ordens judiciais ou de demandas
de autoridades supervisoras competentes
aplicaveis aos ativos virtuais que estejam sob sua
custddia. (...)

§ 62 No caso em que o cliente de um contrato de
custddia seja uma prestadora de servicos de
ativos virtuais, o contrato deve estabelecer que:

(..)

VI - a prestadora de servicos de ativos virtuais
contratante devera, sempre que possivel, resgatar
os ativos virtuais custodiados e transferi-los aos
seus respectivos titulares ou a outro custodiante
por ele contratado, nas hipdteses de insolvéncia,
decretagdo de faléncia ou regime de resolugdo
por parte de autoridade competente da
jurisdicdo, aplicaveis ao custodiante, ou de outros
eventos que impliquem descontinuidade das
operagOes regulares do custodiante contratado
pela prestadora de servigos de ativos virtuais.

§72 No caso em que o cliente de um contrato de
custddia seja uma prestadora de servicos de
ativos virtuais, ndo se aplicard o disposto nos
incisos | e Il do §62 se a prestadora de servigos de
ativos virtuais contratante assumir, perante o
titular dos ativos virtuais, a responsabilidade
integral pela custddia de ativos virtuais.

Art. 60. A prestadora de servicos de ativos virtuais
que contratar outra entidade para a prestacdo de
servico de custddia de ativos virtuais deve:

Art. 60. A prestadora de servicos de ativos virtuais
que contratar outra entidade para a prestacdo de
servico de custddia de ativos virtuais deve:
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() (...)

Il - recepcionar e avaliar plano robusto elaborado | Il - recepcionar e avaliar plano rebuste elaborado
pela entidade contratada, contendo medidas em | pela entidade contratada, contendo medidas em
relagdo a prevencdo e ao tratamento de | relagdo a prevencdo e ao tratamento de
incidentes de seguranca que seja capaz de | incidentes de segurangca que seja capaz de
proteger os ativos virtuais custodiados; (...) proteger os ativos virtuais custodiados; (...)

25, Da Prestacdo de Servigos Especificos de Ativos Virtuais — Da custddia de ativos
virtuais — Dos deveres do custodiante de ativos virtuais

25.1. A ABcripto no artigo 62 e respectivos incisos, da CP 109/24, sugere as alteracbes
em destaque a fim de assegurar que o custodiante podera desempenhar as suas atividades em
bases anonimizadas. A contratacdo de custodiante pelo intermediario implica transferéncia de
informagdes comercialmente sensiveis. Por essa razdo, o mercado, de uma forma geral, tem
repercutido o pleito de que a intermedidria passa transmitir as informagdes necessdrias ao
custodiante de forma anonimizadas (i.e., sem identificacdo dos clientes sobretudo).

25.2. No artigo 63 e seguintes propde-se ajustes redacionais com a finalidade de
compatibilizar a reda¢do do dispositivo com a as demais sugestGes apresentadas nesta minuta,
em especial, a possibilidade de se fazer o staking em beneficio préprio, nos termos da norma, e
a anonimizagdo de clientes.

25.3. No Artigo 65, §29, inciso |, da CP 109/24, recomenda-se a exclusdo do termo
“financeiro” para garantir maior precisdo conceitual. O termo “financeiro” pode levar a
interpretacdo segundo a qual os ativos virtuais deveriam ser expressos no relatério em moedas
fiduciarias. No entanto, entende-se que os ativos virtuais possuem denominagao em unidade de
conta propria, e ndo necessariamente precisariam ser expressos em moedas fiducidrias.

25.4. No Artigo 65, §49, da CP 109/24, propde-se ajuste redacional para alinhar o
dispositivo as demais sugestdes apresentadas pela ABcripto, nesta CP 109/24, especialmente no
que se refere a possibilidade de anonimizagdo da base de clientes.

25.5. No Artigo 65, sugere-se a inclusdo de paragrafo que contribua para o aumento da
seguranca juridica no setor.
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25.6.
pelo custodiante” para reforcar a seguranca juridica das PSAVs.

No Artigo 66, da CP 109/24, recomenda-se a inclusdo do trecho “a partir da ciéncia

25.7. No Artigo 67, da CP 109/24, tendo em vista que a dindmica de rela¢des (e
responsabilidades) decorrentes dos arranjos contratuais entre intermediaria e custodiante sera
mais complexa do que se imagina, sobretudo se se considerar a anonimizacdao de clientes,
sugerimos que a responsabilidade do custodiante seja aferida caso a caso nos termos das leis

em vigor.

Texto Original Texto Sugerido
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CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVIGOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secao Il — Da custddia de ativos virtuais

Subsec¢do Il — Dos deveres do custodiante de
ativos virtuais

Art. 62. O custodiante de ativos virtuais deve
elaborar, atualizar, documentar e implementar
medidas ou planos que assegurem,
continuamente:

| - a identificagdo do cliente em beneficio do qual
realiza a custddia de ativos virtuais;

Il - a possibilidade do exercicio, pelos clientes, dos
direitos e beneficios relacionados aos ativos
virtuais custodiados em seus nomes;

Il - a conciliagdo do histérico de posi¢es de cada
um dos clientes descrito em um registro préprio
do custodiante com o histérico de posi¢cdes do
cliente tal como descrito no sistema de registros
distribuidos;

IV - a preservacdao do sigilo das informagdes
capazes de identificar o cliente e as operagGes
financeiras por ele, ou em seu nome, realizadas,

CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVICOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secgdo Il — Da custddia de ativos virtuais

Subsecgao Il — Dos deveres do custodiante de
ativos virtuais

Art. 62. O custodiante de ativos virtuais deve
elaborar, atualizar, documentar e implementar
medidas ou planos que assegurem,
continuamente:

| - a individualizacdo identificacde do cliente em
beneficio do qual realiza a custédia de ativos

virtuais, podendo tal individualizagdo ser feita em
bases anonimizadas quando o servigco de custddia
for contratado por prestadora de servigo de ativo
virtual em beneficio de seus clientes;

Il - a possibilidade do exercicio, pelos clientes, dos
direitos e beneficios relacionados aos ativos
virtuais custodiados em seu beneficio-aemes;

Il - a conciliagdo do histérico de posi¢des de cada

um dos clientes descrito em um registro proprio

do custodiante com o histérico de posi¢cdes do

cliente-tal-como-descrito-no-sistema-deregistros
istribuides;

IV - a preservagao do sigilo das informagdes
capazes de identificar o cliente e as operagGes
financeiras por ele, ou em seu beneficionreme,
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observada a necessidade de atendimento da
legislagdo e da regulamentacdo especificas; (...)

realizadas, observada a necessidade de
atendimento da legislagdo e da regulamentacdo
especificas; (...)

Art. 63. O custodiante deve criar e manter em
seus sistemas o registro do histérico de posi¢es
de cada cliente, para cada de ativo virtual
custodiado.

§ 12 O registro do histdrico de posi¢Ges de cada
ativo virtual de um cliente deve ser baseado em
mecanismo que assegure que:

| - o cliente, e apenas ele, usufrua dos direitos
relacionados aos ativos custodiados em seu
nome, devendo ser observado o disposto no art.
59, § 69;

Il - a relagdo entre a identidade do cliente e o
histérico de movimentagbes dos ativos virtuais
em seu nome custodiados esteja isenta de duvidas
e imprecisdes; e

Ill - o custodiante seja capaz de identificar a
origem e o destino dos ativos virtuais para cada
movimentacdo que afete a posicdo do cliente.

§ 22 0 registro de cada cliente, elaborado pelo
custodiante, deve refletir a segregacdo entre os
ativos virtuais custodiados em nome do cliente e
os ativos virtuais do custodiante, na forma desta
Resolugdo.

()

§ 42 No caso em que o cliente de que trata este
artigo seja uma prestadora de servigos de ativos
virtuais, contratante do custodiante e agindo em
nome e beneficio de determinado titular de ativos
virtuais, a prestadora de servicos de ativos virtuais
deve manter um registro proprio do histérico de
posicdes em nome do titular dos ativos virtuais,

Art. 63. O custodiante deve criar e manter em
seus sistemas o registro do histérico de posi¢Ges
de cada cliente, para cada de ativo virtual
custodiado.

§ 12 O registro do historico de posi¢des de cada
ativo virtual de um cliente deve ser baseado em
mecanismo que assegure que:

| - o cliente,—e—apenas—ele; usufrua dos direitos

relacionados aos ativos custodiados em seu
beneficio neme, devendo ser observado o
disposto no art. 59, § 69;

Il - a relagdo entre a-identidade—do cliente e o
histérico de movimentagdes dos ativos virtuais
em seu beneficio reme custodiados esteja isenta
de duvidas e imprecisoes; e

Il - o custodiante seja capaz de identificar a
origem e o destino dos ativos virtuais para cada
movimentagdo que afete a posicdo do cliente,
podendo se basear nas informacGes prestadas
prestadora de servigos de ativos virtuais no caso
de esta instituicdo ser a instituicdo contratante do
servico de custddia.

§ 220 registro de cada cliente, elaborado pelo
custodiante, deve refletir a segregacdo entre os
ativos virtuais custodiados em beneficioreme do
cliente e os ativos virtuais do custodiante, na
forma desta Resolugao.

(..)

§ 42 No caso em que o cliente de que trata este
artigo seja uma prestadora de servigos de ativos
virtuais, contratante do custodiante e agindo em
nome e beneficio de determinado titular de ativos
virtuais, a prestadora de servigos de ativos virtuais
contratante deve manter um registro proprio do
histérico de posicdes em—neme do titular dos

Clicksign f9d295a1-46ce-4f60-9d02-82c3dfbf3a87




abcripto™

identificando expressamente tal titular, de modo
que este registro:

| - assegure que os ativos virtuais descritos no
histérico de posicGes administrado pelo
custodiante se refere aos ativos virtuais do efetivo
titular desses ativos identificado pela prestadora
de servicos de ativos virtuais contratante,
indicando que essa Ultima é mera intermedidria
dos interesses do efetivo titular dos ativos virtuais
custodiados; e

(--)

ativos virtuais, individualizando identificande
expressamente  tal  titular, podendo tal
individualizagdo ser feita em bases anonimizadas,
de modo que este registro:

| - assegure que os ativos virtuais descritos no
histérico de posicbes administrado pelo
custodiante se refere aos ativos virtuais do efetivo
titular desses ativos individualizado identificade
pela prestadora de servigos de ativos virtuais
contratante, indicando que essa ultima é mera
intermedidria dos interesses do efetivo titular dos
ativos virtuais custodiados, conforme aplicavel; e

()

Art. 65. O custodiante deve disponibilizar a seus
clientes, com frequéncia minima de trés meses ou
por requisicio do cliente, relatério sobre a
posicdo em ativos virtuais do cliente.

(...)

§ 22 O relatodrio referido no caput deve informar,
pelo menos:

| - o saldo financeiro de cada ativo virtual do
cliente;

()

§ 42 No caso em que o cliente de que trata este
artigo seja uma prestadora de servigos de ativos
virtuais, contratante do custodiante e agindo em
nome e beneficio de determinado titular de ativos
virtuais, o relatério de que trata o artigo deve ser
prontamente repassado ao titular dos respectivos
ativos virtuais.

Art. 65. O custodiante deve disponibilizar a seus
clientes, com frequéncia minima de trés meses ou
por requisicdo do cliente, relatdrio sobre a
posicdo em ativos virtuais do cliente.

(...)

§ 22 O relatédrio referido no caput deve informar,
pelo menos:

| - o saldo finaneeire—de cada ativo virtual do
cliente;

(..)

§ 42 No caso em que o cliente de que trata este
artigo seja uma prestadora de servigos de ativos
virtuais, contratante do custodiante e agindo em
nome-e beneficio de determinado titular de ativos
virtuais, o relatério de que trata o artigo deve ser
prentamente, enviado, na forma desta Resolucéo,
repassade a prestadora de ativos virtuais
contratante, que devera repassa-lo ao titular dos
respectivos ativos virtuais.

§52 O relatdrio de que trata este artigo deve ser
disponibilizado no e-mail do cliente cadastrado
junto a prestadora de servigos de ativos virtuais,
ndo sendo a prestadora de servicos de ativos
virtuais responsavel por por quaisquer falhas na
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comunicagdo, atrasos ou prejuizos decorrentes de
enderego de e-mail desatualizado.

Art. 66. Qualquer evento que crie, anule ou
modifique direitos do cliente relacionados aos
seus ativos virtuais deve ser tempestivamente
comunicado pelo custodiante.

Art. 66. Qualquer evento que crie, anule ou
modifique direitos do cliente relacionados aos
seus ativos virtuais deve ser tempestivamente
comunicado pelo custodiante a partir da ciéncia
pelo custodiante.

Art. 67. O custodiante é responsavel, perante seu
cliente, pelas perdas e danos ocorridos com os
ativos virtuais custodiados, em decorréncias de
acdo ou omissdo a ele atribuivel, inclusive na
hipotese de se tratar de dificuldade ou
impedimento de acesso do cliente a seus ativos.

. el | .
. . . . ’ .
~ s | buivel_i .
hind | | ificuld
. " o el os.

26. Da Prestacao de Servicos Especificos de Ativos Virtuais — Da custddia de ativos virtuais
— Da contratacdo de custodiantes de ativos virtuais no exterior

26.1.
auséncia de regulamentacdo de ativos virtuais na maior parte dos paises. A redagdo original do

A ABcripto no artigo 69, da CP 109/24, propde as alteracées em destaque dada a

artigo poderia gerar uma assimetria no mercado, estimulando a busca por servigos de custédia
onde ndo necessariamente se encontram os melhores recursos tecnoldgicos para o
desempenho da atividade com seguranca. Sugere-se, aqui, que o regulador por meio de
mecanismos de Avaliagdo de Impacto Regulatério (“AIR”) preveja a revisdao deste assunto em
1 (um) ano.

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVIGOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secao Il — Da custddia de ativos virtuais

Subsecao 1l - Da contratagao de custodiantes de
ativos virtuais no exterior

Art. 69. A contratacdo pela prestadora de
servicos de ativos virtuais de entidade custodiante
de ativos virtuais constituida em jurisdicdo
estrangeira deve ser formalizada em
conformidade com as seguintes regras:

| - deve atender ao disposto neste Capitulo;

CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVICOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secgdo Il — Da custddia de ativos virtuais

Subsecao Il — Da contratagao de custodiantes de
ativos virtuais no exterior

Art. 69. A contratacdo pela prestadora de

servigcos de ativos virtuais de entidade custodiante
de ativos virtuais constituida em jurisdicdo
em

estrangeira deve ser  formalizada
conformidade com as seguintes regras:

| - deve atender ao disposto neste Capitulo;
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Il - a legislacdo e a regulamentacdo do pais onde a
entidade se encontra constituida deve apresentar
padrdes compativeis com os da regulamentagdo
brasileira, conforme avaliagdo do Banco Central
do Brasil;

Il - a autoridade reguladora competente do pais
onde a entidade se encontra constituida deve ter
acordo de cooperagdo vigente com o Banco
Central do Brasil, aplicivel aos aspectos de
autorizacdo de entidades sediadas em outros
paises; e

IV - a entidade estrangeira deve:

a) ser autorizada a funcionar por autoridade
competente do pais onde se encontra constituida;

b) possuir representante legal no Brasil;

) possuir bens e direitos estabelecidos no Brasil
ou, conforme definido contratualmente, que a

prestadora de servicos de ativos virtuais
contratante exija ou contrate garantias
financeiras que possam ser prontamente

acionadas em caso de falhas da custodiante
estrangeira;

d) possibilitar o monitoramento dos registros de
posi¢Bes, o acesso a informagdes relevantes e o
controle sobre os ativos virtuais custodiados na
instituicdo contratada, por parte da sociedade
prestadora de servigos de ativos virtuais, em
relagdo aos ativos virtuais sobre os quais se aplica
o contrato de custddia;

e) franquear o acesso do Banco Central do Brasil
aos registros e demais sistemas relevantes da
entidade que se relacionam com a custddia dos
ativos virtuais sobre os quais se aplica o contrato;
e

f) adotar a formalizagdo, com eficacia juridica
plena no pais da entidade contratada, da

Il - a legislacdo e-aregutamentacde do pais onde a
entidade se encontra constituida deve reconhecer
a atividade de custddia de ativos virtuais, ainda
que sob outra denominacdo-apresentarpadrées
. | ~ ileira,

¢ liac3odoB - lo Brasil: e

| o | .
9 i

[l - a entidade estrangeira deve:

| .
a)-b} possuir representante legal no Brasil;

b)—€} possuir bens e direitos estabelecidos no
Brasil ou, conforme definido contratualmente,
que a prestadora de servicos de ativos virtuais
contratante exija ou contrate garantias
financeiras que possam ser prontamente
acionadas em caso de falhas da custodiante
estrangeira;

c)-¢4 possibilitar o monitoramento dos registros de
posi¢Bes, o acesso a informagdes relevantes e o
controle sobre os ativos virtuais custodiados na
instituicdo contratada, por parte da sociedade
prestadora de servicos de ativos virtuais, em
relagdo aos ativos virtuais sobre os quais se aplica
o contrato de custddia;

d)—e} franquear o acesso do Banco Central do
Brasil aos registros e demais sistemas relevantes
da entidade que se relacionam com a custddia dos
ativos virtuais sobre os quais se aplica o contrato;
e

Clicksign fod295a1-46ce-4f60-9d02-82c3dfbf3a87




Clicksign f9d295a1-46ce-4f60-9d02-82c3dfbf3a87

abcripto™

segregacdo dos ativos virtuais do cliente de
qualquer recurso da instituicdo, de modo que
assegure a tempestiva disponibilidade dos ativos
virtuais nas hipoteses de insolvéncia ou
decretacdo de faléncia ou regime de resolugdo
por parte de autoridade competente.

Paragrafo unico. Na contratagdo de custodiantes
no exterior, as prestadoras de servigos de ativos
virtuais devem requisitar que os ativos dos
clientes do Brasil sejam registrados em carteiras
especificas, com identificacdo e controles
proprios, e constituicdo de direitos, no pais do
custodiante de ativos virtuais, em favor desses
clientes.

27. Da Prestacao de Servicos Especificos de Ativos Virtuais — Das corretoras de ativos
virtuais
27.1. A ABcripto no artigo 70, §19, inciso IV, “a”, da CP 109/24, sugere que a obrigacdo

ndo recaia sobre qualquer tipo de contratagdo, mas apenas sobre aquelas sensiveis ao
desempenho das atividades da prestadora de servigos de ativos virtuais.

27.2.
mercado” para “o Banco Central do Brasi

I”

do mercado de ativos virtuais.

No artigo 70, §19, inciso X, propde-se a alteracdo redacional de “os reguladores de
, considerando que este D. BCB é o regulador primaz

Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVICOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secao Il — Das corretoras de ativos virtuais

Art. 70. As corretoras de ativos virtuais devem
adotar sistemas de controles internos especificos
com a vistas a mitigar os conflitos de interesses
decorrentes do agrupamento das atividades de
intermediaria e custodiante de ativos virtuais, na
forma da regulamentagdo relativa a controles
internos das instituicdes financeiras e demais

CAPITULO IX - DA PRESTACAO DE SERVICOS
ESPECIFICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Secao lll — Das corretoras de ativos virtuais

Art. 70. As corretoras de ativos virtuais devem
adotar sistemas de controles internos especificos
com a vistas a mitigar os conflitos de interesses
decorrentes do agrupamento das atividades de
intermediaria e custodiante de ativos virtuais, na
forma da regulamentagdo relativa a controles
internos das instituicdes financeiras e demais
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instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

§ 12 Para fins do disposto no caput as corretoras
de ativos virtuais devem, no minimo:

()

IV - realizar processos de auditoria interna e
externa:

a) em relagdo as atividades desempenhadas pela
prestadora de servicos de ativos virtuais e
instituicdes contratadas, além de ac¢des proprias
de monitoramento de contratados para a
verificagdo de conformidade das atividades e das
relacGes estabelecidas; e

(...)

X - manter os reguladores de mercado informados
a respeito de transgressdes identificadas no
mercado de ativos virtuais, que exijam atuacdo
corretiva e disciplinar imediata. (...)

instituices autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

§ 12 Para fins do disposto no caput as corretoras
de ativos virtuais devem, no minimo:

(...

IV - realizar processos de auditoria interna e
externa:

a) em relagdo as atividades desempenhadas pela
prestadora de servicos de ativos virtuais e
instituicdes contratadas para a realizacdo de
servicos essenciais, além de agdes proprias de
monitoramento de contratados para a realizacdo
de servicos essenciais para a verificacdo de
conformidade das atividades e das relagGes
estabelecidas; e

(...)

X - manter o Banco Central do Brasil es
reguladeres-de-mereade informados a respeito de
transgressoes identificadas no mercado de ativos
virtuais, que exijam atuagao corretiva e disciplinar
imediata. (...)

28. Das Disposi¢oes Finais

28.1.
os esforcos para a implementacdo do artigo 36, da CP 109/24, sdo complexos e podem se
estender para além do ano de 2025.

A ABcripto no artigo 73, da CP 109/24, propde alteracdo de redac¢do considerando

28.2.
manifestacdes sobre BaaS devem ser feitas no ambito do Edital de Consulta Publica n2 108, de
31 de outubro de 2025, entende-se razodvel fazer referéncia expressa a essa possibilidade no
ambito da CP 109/24, tendo em vista a importancia da matéria para o desenvolvimento do

No artigo 75, paragrafo Unico, da CP 109/24, embora esteja claro que as

mercado de ativos virtuais. A contratacdo de servicos de BaaS$ é fundamental para que as PSAVs
alcancem maior capilaridade e foquem em seu core business, em linha com comentarios e
sugestdes apresentadas no titulo 9.4., acima, em relag¢do ao artigo 23.
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Texto Original Texto Sugerido

CAPITULO X — DISPOSIGOES GERAIS

Art. 73. O cumprimento das regras estabelecidas
no art. 36 é obrigatdria para todas as sociedades
prestadoras de servicos de ativos virtuais
autorizadas a funcionar no pais a partir
de de de 2025.

Paragrafo Unico. As prestadoras de servicos de
ativos virtuais, inclusive por meio de associagoes
representativas de mercado, de nivel nacional,
poderdo estabelecer convencgao de
autorregulacdo especifica com a finalidade de
cumprimento do disposto no art. 36.

CAPITULO X — DISPOSIGOES GERAIS

Art. 73. O cumprimento das regras estabelecidas
no art. 36 é obrigatdrioa para todas as sociedades
prestadoras de servicos de ativos virtuais
autorizadas a funcionar no pais a partir de
meses a contar da data de entrada em vigor desta
Resolucdo. de——de-2025.

Paragrafo Unico. As prestadoras de servicos de
ativos virtuais, inclusive por meio de associagdes
representativas de mercado, de nivel nacional,
poderdo estabelecer convengao de
autorregulacdo especifica com a finalidade de
cumprimento do disposto no art. 36.

Art. 75. E vedada, em qualquer hipdtese, a
celebragdo de contrato de correspondentes no

Art. 75. E vedada, em qualquer hipdtese, a
celebragdo de contrato de correspondentes no
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pais para as operagOes realizadas pelas | pais para as operagGes realizadas pelas
prestadoras de servigos de ativos virtuais. prestadoras de servicos de ativos virtuais.
Paragrafo Unico. As prestadoras de servigos de
ativos virtuais poderdo contratar servigos de Baas,
nos termos da regulamentacdo especifica.
29. Do Anexo a Proposta de Resolugao

29.1.

“un
a

A ABcripto noitem |, letra

, do anexo a proposta de Resolu¢do CP 109/24, sugere

a inclusdo do trecho “conforme declarado pelo seu emissor” tendo em vista a dificuldade de se

Ill

atribuir um propdsito “oficia

29.2.

para a maior parte dos ativos virtuais em circulagdo atualmente.

No item |, letra “b”, prop&e-se a inclusdo de “com ativos de reserva” em linha com

o pleito de ndo haver vedacao as chamadas stablecoins algoritmicas.

29.3.

No item I, letra “g”, propOe-se redacional incluindo a expressdao “estimativa de”

com o objetivo de alcangar maior seguranca juridica para a prestadora de servicos de ativos

virtuais.
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Texto Original Texto Sugerido

Requisitos minimos para a selegdo de ativos
virtuais a serem ofertados pelos intermediarios e
corretoras de ativos virtuais - listagem,
deslistagem e partes relacionadas aos ativos
virtuais

| - sobre os ativos virtuais listados:

a) proposito do ativo virtual; (...)

d) ativos de reserva, no caso de ativo virtual
estavel;

(...)

g) elementos de mercado, tais como retorno,
volatilidade, liquidez, maturidade e capitalizacdo
do mercado do ativo virtual, conforme aplicaveis;

(...)

[) concentragdo de propriedade de ativos virtuais
e riscos relativos a possiveis bloqueios do ativo
virtual em favor de afiliados ou partes
relacionadas aos emissores, fomentadores ou
idealizadores; (...)

Requisitos minimos para a selecdo de ativos
virtuais a serem ofertados pelos intermedidrios e
corretoras de ativos virtuais - listagem,
deslistagem e partes relacionadas aos ativos
virtuais

| - sobre os ativos virtuais listados:

a) propdsito do ativo virtual, conforme declarado
pelo seu emissor; {...)

d) ativos de reserva, no caso de ativo virtual
estavel com ativos de reserva;

(...)

g) elementos de mercado, tais como estimativa de
retorno, volatilidade, liquidez, maturidade e
capitalizacdo do mercado do ativo virtual,
conforme aplicaveis;

I) concentragdo de propriedade de ativos virtuais
e riscos relativos aa possiveis bloqueios do ativo
virtual em favor de afiliados ou partes
relacionadas aos emissores, fomentadores ou
idealizadores; (...)

30. Das Alterac¢oes da Resolugao n2 3.919, de 25 de novembro de 2010

30.1.
levantadas junto ao mercado.

A ABcripto sugere a inclusdo dos trechos em destaque com base nas informacdes

Texto Original Texto Sugerido

Art. 12 A Resolugdo n2 3.919, de 25 de novembro
de 2010, publicada no Diério Oficial de Unido de

26 de novembro de 2010, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

Art. 12 A Resolugdo n2 3.919, de 25 de novembro
de 2010, publicada no Diario Oficial de Unido de
26 de novembro de 2010, passa a vigorar com as
seguintes alteragGes:
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Art. 52 Art. 52
Xl - compra ou venda de titulos, valores Xl — compra,-et venda ou outras formas licitas
mobilidrios e ativos virtuais; de negociacdo de titulos, valores mobilidrios e

ativos virtuais; (...)

XIV — depdsito, transferéncia, permuta,
(...) empréstimo, aluguel, staking ou saque de ativos
virtuais.

31. Conclusdo

31.1. A ABcripto espera que as propostas apresentadas neste documento possam
contribuir para o aprimoramento da proposta de regulamentacao, consolidando-a como uma
referéncia regulatdria no cenario global.

Subscrevemo-nos respeitosamente,
ASSOCIACAO BRASILEIRA DE CRIPTOECONOMIA

~/

Bernardo Srur Tiago Severo
Diretor-Presidente da ABcripto Vice-Presidente Juridico da ABcripto
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